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V.
BILANS.

TRESC: (Art. 100—112). 1. Odpowiedzialnoéé za ksiegi.
2. Nalezyte prowadzenie. 3. Perjod operacyjny. 4. Przedloze-
nie bilansu. 5. Szczegélowo$é i jawnoéé. 6. Kontrola. 7. Ciag-
Yoéé bilansowa. 8. Kwestja walutowa. 9. Zasady bilansowania.
10. Zasady szacunku ogélne. 11. Szczegélowe. 12. Amorty-
zacja. 13. Rezerwy. 14. Kapital zapasowy. 15. Kapitaly rezer-
wowe. 16. Rezerwy tajne. 17. Uzycie rezerw. 18. Utrata ka-
pitatu. 19, Bilans i podatki.

Najwazniejszym dla akcjonarjusza objawem zZycia spétki jest bilans.
Ostatecznym celem subskrypcji, nabywania i@ wogéle posiadania akcyj jest
bowiem prawie zawsze cheé rentownej lokaty. Rentownosé¢ znachodzi zas
swoj wyraz w zysku bilansowym, w dywidendzie, jako w dochodzie od kapi-
talu, wloZonego w kupno akcyj. Nieliczne wypadki, w ktérych dywidenda
zstepuje na drugi plan, maja miejsce jedynie tam, gdzie forma prawna spélki
akeyjnej stuzy tylko jako wygodny szablon organizacyjny dla jakiego$ zrze-
szenia osdéb, ktére w ten sposéb urzeczywistnia swe zamysly, lezace poza
zakresem gospodarczym. — Np.: spétki akcyjne dla propagandy pewnych
idei politycznych, filantropijnych, spotecznych, religijnych, artystycznych, lub
naukowych, spélki sportowe, spélki mysliwskie i t. p.

Zwykle atoli spétka akeyjna jest kooperacja kapitaléw o celu, jezeli juz
nie wprost zarobkowym droga wykonywania pewnych przedsigbiorstw, to
przynajmniej dochodowym. (Investment-Trust, Holding 1 t. p.).

Prawo akcyjne zamieszcza gospodarczo, spolecznie i prawniczo tak
wazne i donioste postanowienia bilansowe w dziale IV. p. t.: ,,Rachunkowosé
spotki akcyjnej”, — pod czemn sie pospolicie rozumie formalne przepisy re-
gulujace czynnoéci buchalteréw. — Jest to usterka przeciw logice techniki
ustawodawczej. Ale w kofcu skaza to natury tylko estetycznej.

Dzial IV obejmuje art. 100 do 112. Z tego odnosza si¢ art. 100—
103, 110 i 112 do strony formalnej i jej wynikéw. Art. 104—109 1 112
mieszcza w sobie przepisy o ukiadaniu rachunku bilansu, rachunku zyskéw
i strat, rachunku amortyzacji i rachunku rezerw, co wszystko i1azem tworzy
wladciwy gospodarczy rdzen kazdej ustawy akcyjnej. Axt. 111 poéwigcony
jest w konficu kwestji tantjem.



Rozdzial IV. nie wyczerpuje jednak calej materji. Rézne 1 to bardzo
wazne postepowania w tym przedmiocie sa rozprészone i rozsiane w innych
miejscach ustawy.

Wszystkie te przepisy przejete czescia z piawa niemileckiege, ciedcia
z austrjackiego, a nie wolne od wplywéw legislacji i judykatury francuskiej,
tworza razem niebardzo przejizysty zespdl, ktdérego niedoméwienia i sprzeco-
nosci sa uwypuklone pobiezna i malo écisly szata redakeyjna.

Caly szereg spraw bilansowych, czesio bardzo wielkiej doniosloéei, nic
jesc wogéle unormowanych w ustawie akcyjnej. Skoro atoli kazda spétka ak-
cyjna jest (art. 1) spélka handlows, nalezy w tych wypadkach positkowaé
sie przepisami ustawy handlowej, a czasem i cywilnej. Tu rodzi si¢ nowa kom-
plikacja. Polska nie ma jeszcze jedmolitego i dla calego Pahstwa obowiaru-
jacego kodeksu handlowego, ani jednolitej ustawy cywilnej. Wprowadza to
w stosowanie prawa akcyjnego pewien Zywiol dzielnicowy. Tam, gdzie w pize-
pisach akcyjnych jest luka lub opuszczenie — a w dalszym ciggu tych uwag
czesto z niemi si¢ spotkamy, — wypadnie siegnaé, o ile chodzi o Wielko.
polske 1 Pomorze, do kodeksu handlowego niemieckiego, w Malopelsce do
kodeksu handlowego ausirjackiego, w dawnem Krélestwie Kongiesowem do
Code de commerce, w ziemiach, wchodzaecych poprzednio w skiad Rosji do
roesyjskiej ustawy handlowej, w kofcu, acz to niema na razie zadnego prak-
tycznego znaczenia, na Spiszu i na Orawie, przejetych od korony éw. Szcze-
pana, do wegierskiej ustawy handlowej. Jezeli dla pewnych kwestyj niema
specjalnych norm w poszczegélnych kodeksach handlowych, musi sie zstapié
w glab, lo dzielnricowo obowigzujacego ustawodawstwa cywilnego.

Nowe prawo akcyjne obowiazywaé bedzie na obszarze Wojewéddziwa
Slaskiego i to tak w jego gérnoélaskim, jak i w cieszyaskim obszarze dopiero
po uzyskaniu zgody Sejmu Slaskiego, co sie dotychczas nie stalo. Tam wiec sa
w mocy dotychczasowe przepisy bilansowe niemieckie, wzgl. ausirjackie, ktére
w wielu bardzo waznych punktach — np. co do sposcbu ustalania wartoéci
bilansowych — wykazuja daleko idace odchylenia od norm polskiej ustawy.
Prawniczo jest ten stan rzeczy bardzo prosty. lnaczej atoli ma sie rzecz z go-
spodarczego punktu widzenia. Bilanse spélek akcyjnych, majacych swa sie-
dzibe na Slasku, nie sa bowiem co do zasad konstrukcyjnych, a zatem i co
do wynikéw cyfrowych, poréwnalne z bilansami innych polskich spélek ak-
cyjnych.

Jezeli sie do tego doda, ze zasada art. 171 o nienaiuszalncéci praw na-
bytych, oddzialywa takze na materj¢ bilansowa i konserwuje w bilansach we-
dle nowego prawa akcyjnego sporzadzonych, slady dawnego regjonalnego
ustawodawstwa akcyjnego, otrzymuje si¢ dosyé réznobarwna mozaike prze-
pisdéw prawnych, ktére stuza obecnie w Polsce za podstawe bilansowania.

Ale w koficu, zanim przyszla ustawa lub nowela akcyjna ujrzy $wiatto



dzienne, trzeba siosowac obecne prawo akcyine takie, jakiern jest. Postaraj-
myz sie ltedy w braku rozporzadzenia wykonaweczego i ustawy wprowadczej
droga systematycznej analizy poznaé jego wewnetrzng tresél).

Poczynamy idac sladem ustawy od sirony formalnej, t. j. od obowiazku
prowadzenia ksiegowoéci i odpowiedzialnodci za ksicgi.

1) Dla wygody czytelnika podaje sig tuta) tekst astawy:
Art. 100.

Czlonkowie zarzadu odpowiadaja za nalezyte prowadzenie ksiag i rachunkowodci spéiki.
Art. 101,

Jezeli statut nie stanowi inaczej, rokiem obrotowym spdtki bedzie rok kalendarzowy.
Art, 102.

Zarzad spbiki obowigzany jest w ciaggu dwéch miesigcy od uplywu roku obrotowego
sporzadzié 1 zlozy¢ wladzom nadzorczym do zbadania bilans na ostatni dzied roku obroto-
wego (dziefi bilansowy), rachunek zyskéw i strat, oraz dokladne piSmienne sprawozdanie
z dziataloSci spotki za rok ubiegly.

Odmowa podpisu czlonkéw zarzadu pa rachunkach i sprawozdaniach powinna byé
umotywowana.

Jezeli spétka rozpoczela dziatalnodé w drugiej polowie roku obrotowego, moina rachunki
i sprawozdania za ten ckres czasu polgczyé z rachunkami za rok nastgpny.

Statut moze powygszy dwumiesigczny termin przedluzy¢ o dalszy miesiac.

Art. 103.

Odpisy sprawozdania zarzadu lacznie z bilansem I rachunkiem zyskéw i strat wraz
z odpisema sprawozdania Rady Nadzorczej, komisji rewizyjnej tudziez opinji bieglych rewi-
dentéw beda wydawane akcjonarjuszom na ich zgdanie w ciagu czternastu dni przed Walnem
Zgromadzeniem.

Art. 104.

Przy sporzadzaniu bilansu spélek akcyjnych nalezy stosowaé nastgpujsce zasady:

1) kapital akeyjny, fundusze zapasowe i rezerwowe wszelkiego rodzaju, nalezy umiedcié
w pasywach,

2) koszty organizacji, wzglednie pdzniejszego rozszerzenia przedsigbiorstwa moina roz-
fozy¢ na najwyczej piecioletni okres amortyzacyjny pod warunkiem ujawnienia ich w bilansach,

3) koszty administracji powinny by¢ potracane w rachunkach rocznych w caloéci,

4) zysk lub strate nalezy w bilansie wykazac jako osobna pozycje,

5) obligacje, wydane przez spéike, nalezy wykazaé w bilansie podlug wartoSci nominal-
nej; roznice miedzy cena, uzyskana z emisji ponizej wartoéci nominalnej, a sumg nominalng
mozna wykazaé w akeywach pod warunkiem umorzenia jej w drodze corocznych odpisow naj-
pdiniej do dnia splacenia obligacyj; premje ponad wartoéé nominalng, wyplacone przy wy-
wupie obligacyj, powinny byé potracone z zysku tego roku, w ktérym nastgpuje splata obliga-
cyj albo ze specjalnych rezerw,

6) porgczenia (gwarancje) i zobowigzania zastawnicze na korzyéé poszczegblnych wie-
rzycieli nalezy wykazaé w dodatku do bilansu, przyczem kaizdy rodzaj tych zobowigzan
ralezy podaé w ogélnej sumie;

7) w bilansach nalezy odr¢bnie wykazaé plynne érodki, zobowigzania krétkoterminowe
i dlugoterminowe.

Art. 105,
Grunty, budynki, maszyny, érodki transportowe, narzedzia pracy, ruchomoici, prawa,
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CZESC FORMALNA.

1. Odpowiedzialnosd.

Odpowiedzialno$é za nalezyte prowadzenie ksiag i rachunkowosci spéiki
ponosza czlonkowie Zarzadu, a nie Zarzad jako cialo kolegjalne (odmiennie
art. 239 k. h. austr. i § 239 k. h. niem.). Na kazdym czlonku Zarzadu ciazy
tedy osobiscie odpowiedzialnogé za obowiazki z art. 100. Rozdzial pracy po-
miedzy czlonkéw Zarzadu, dokonany przez nich droga porozumienia sig tub

koncesje, patenty, licencje i tp. inwestycje, przeznaczone do stalego uzytku, powinny byé
przyjete do bilansu wedlug ceny nabycia lub wytworzenia.

Corocznie nalezy czyni¢ odpisy na umorzenie, ktére odpowiadaé bedzie zmniejszonej
wartoéci inwestycjl.

Przyrost wartoSci majgtku wymienionego w ustepie pierwszym, moze byé ujawniony
w bilansie jedynie w razie ustalenia nowego szacunku przez komisje szacunkowa, ktérej sklad
i sposéb dzialania okresli rozporzadzenie Ministra Przemysiu i Handlu.

Art. 106.

Surowce, zapasy towardw 1 inne wariodci, stanowiace przedmiot obrotu spéiki, powinny
by¢ przyjete do bilansu po cenie kosztéw wlasnych, a gdyby cena ta byla wyzsza od ceny
rynkowej w dniu bilansowym, po cenie rynkowej.

Art. 107,

Papiery wartoéciowe i waluty obce, jezeli sa notowane na gieldzie, nalezy przyjaé do
bilansu po cenie nabycia, a gdyby ta cena przewyiszala przecietny kurs gieldowy z ostatniego
miesigca przed dniem bilansowym, wedlug tej przeciginej, papiery za$ i waluty obce nie majgce
kursu, po cenie nabycia.

Art. 108.

Naleznosci w obcych walutach nalezy przeliczyé podlug przecigtnego kursu, jaki no-
towano na gieldzie dla obcej waluty w ciggu ostatniego miesigca przed dniem bilansowym;
zobowigzania za§ w obcych walutach nalezy przeliczyé podlug przecietnego kursu obliczonego
w ten sam sposob.

Art. 109.

Dla pokrycia strat bilansowych nalezy tworzy¢ kapital zapasowy, do ktbrego przelewa
sig przynajmniej osiem od sta czystego zysku rocznego, dopdki kapital ten nie osiagnie przy-
najmniej jednej trzeciej czedei kapitalu akeyjnego.

Do kapitalu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki, osiagnigte przy wydaniu akcyj
powyzej ich wartoSci nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztéw wydania akeyj.

Réwniez wplywaja do kapitalu zapasowego doplaty, ktére uiszezajg akcjonarjusze wza-
mian za przyznanie szczegdlnych uprawniedi dla ich dotychczasowych akeyj bez podwyzszenia
kapitalu akcyjnego, o ile te doplaty nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw
lub strat.

Statut moze przewidywaé tworzenie pod nazwg rezerwowych jeszcze innych kapitaléw
na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw.

O uzyciu kapitaléw zapasowego i rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak
czedei kapitalu zapasowego w wysokoéci jednej trzeciej czeSci kapitalu akcyjnego mozna uiyé
jedynie na pokrycie strat bilansowych.

Art. 110,
Zarzad Spélki oglosi zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie bilans, oraz rachunek



«droga regulaminu wewnetrznego, ufozonego przez Zarzad dla siebie, niema
zadnego znaczenia.

Jezeli jednak podzial pracy pomiedzy czlonkéw Zarzadu zostal ustalony
czy to przez statut, czy przez regulamin, uchwalony przez uprawnione do tego
czynniki, to czlonkowie Zarzadu odsunieci w ten sposéb od prowadzenia
ksiag i rachunkéw, zostaja tem samem od odpowiedzialnoéci zwolnieni.

Zwolnienie wszystkich lub niektérych czlonkéw Zarzadu od odpowie-
dzialnoéci za nalezyte prowadzenie ksiag i rachunkéw droga statutu, jest vie-
dopuszczalne. W zadnym razie nie chroniloby ich przed odpowiedzialnoscia
karna za dzialanie zawinione.

Cztonkowie Zarzadu sa za ksiegowo$é odpowiedzialni wobec spoiki,
jako osoby prawnej i wobec akcjonarjuszy, tam gdzie wedle ustawy akcyj-
nej przysluguje poszczegélnemu akcjonarjuszowi takie prawo. Odpowiedzial-
noéé ta jest formalna. Zaniedbanie nalezytego prowadzenia ksiag i rachun-
kowoéci jest przewinieniem wobec Spélki, z kitérego moga byé w danym ra-
zie wysnute nastepstwa np. z art. 96 ust. 22) nawet gdyby spéika przez to
nie poniosta szkody.

Wobec oséb trzecich jest za nalezyte prowadzenie ksiag i rachunko-
wosci, a raczej za skutki plynace z zaniedbania tego obowiazku, odpowie-
dziaing Spétka, o ile przez to prawa tychze oséb zostaly naruszone.

Odpowiedzialnoéé karna czlonkéw Zarzadu za nalezyte prowadzenie
ksiag i rachunkowosci podlega ogdblnym przepisom prawa karnego, oraz po-
stanowieniom Dzialu VIII (art. 161 i nast.).

Czlonkowie Zarzadu nie maja obowigzku osobistego prowadzenia ksiag
i rachunkowoéci. Czynnoéci te moga byé w calosci lub w czedei powierzone
osobom trzecim, urzednikom spétki, przedsiebiorstwom buchalteryjnym i t. p.
Bez wzgledu na to, kto prowadzi ksiegi, odpowiadaja czlonkowie Zarzadu za
nalezyte ich dzialanie.
mmt w przeciggu czternastu dni od daty ich zatwierdzenia.

W tym samym czasie zlozy zarzad ogloszony bilans, rachunck zyskéw i strat, sprawo-
zdania i protokél Walnego Zgromadzenia sadowi rejestrowemu, oraz Ministerstwu Przemystu
i Handlu.

Art. 111,

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej i Komisji rewizyjnej w postaci udzialéw
w zyskach spétki moze uchwalié tylko Walne Zgromadzenie po dokonaniu ustawowych 1 sta-
tutowych odpiséw i wyznaczeniu dywidendy.

Art. 112,

Jezeli bilans spélki wykaze stratg, przewyzszajaca sume kapitaléw zapasowego i rezer-
wowych, oraz jedng trzecia kapitalu akcyjnego wéwezas zarzad obowiazany jest bezzwlocznie
zwolaé Walne Zgromadzenie celem powzigeia uchwaly co do dalszego istnicnia lub likwidacji
spéiki.

2) Art. 96 ust. 2: Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy.... zawieszanie z waznych
powodéw w czynnoéciach poszczegblnych lub wszystkich czlonkéw zarzadu.



2. Nalezyte prowadzenie 'ksiag.

Zasiag odpowiedzialnoéci zalezy gléwnie od tego, co si¢ ma rozumied
pod nalezytem prowadzeniem ksiag i rachunkowosa.

Prawo akcyjne nie okreéla nigdzie tredci merytorycznej tego wyiaze-
nia. Nie powiada nigdzie jakie ksiegi, w jakiej walucie, ani w jakim jezyku
maja byé prowadzone. W braku specjalnych postanowiefi decwduja tutaj tedy
précz przepiséw prawa akcyjnego, ogdblne postanowienia dzielnicowych ustaw
handlowych o obowiazkach spétki handlowej, dalej przepisy innych ustaw
(np. podatkowych, administracyjnych i in.), przepisy statutu i regulaminéw
spélki, zwyczaj handlowy, oraz polecenia o:ganéw spélki, upowaznionych do
wydawania Zarzadowi wiaZzacych nakazéw. Jedynie w ok.egach sadéw ape-
lacyjnych w Warszawie, Lublinie i Wilnie unormowany jest specjalnym prze-
pisem prawa akcyjnego (art. 173), obowigzek zestawienia, przy rozpoczeciu
przedsigbiorstwa, inwentarza i bilansu otwarcia.

Za nalezyte prowadzenie ksiag i rachunkowoéci moze byé uznane w kaz-
dym razie tylko takie, ktére ujawnia w sposéb w handlu przyjety i niedwu-
—naczny wszystkie stosunki, majace dla danej spétki waznoéé ze stanowiska
jej potrzeh oraz ze stanowiska ustaw, ktérym spélka podlega. Oprécz ksiag
handlowych w écislem znaczeniu, zaliczyé tu wypadnie wszystkie inne zapiski
i rachunki spélce potrzebne, np. wykazy akcyj imiennych, wykazy i rachunki
zwigzane z akitem emisji, z wykonaniem prawa poboru, oraz wszelkic inne
wykazy potrzebne ze wzgledu na podatki i daniny publiczne, na ubezpieczenia
socjalne i t. p.

Natomiast ustawa nie przepisuje ani systemu ani sposobu prowadzenia
ksiag i rachunkowoéci. Ogranicza siec do postulatu, iz maja byé prowadzone
nalezycie. Wolnoéé wyboru w eposobie prowadzenia rachunkowoédci
ograniczona jest tylko jej celem, oraz warunkiem, ze obok bilansu ma byé
takze sporzadzony rachunek strat i zyskéw, coby wskazywalo, ze ustawa ma
na myéli t. zw. buchalterje podwéjna albo inna, jej réwnoznaczna.

Skwitowanie Zarzagdu z wykonania obowigzkéw, dokonane przez Wal-
ne Zgromadzenie akcjonarjuszy (art. 50, ust. 3) nie zwalnia samo przez sie
jego czlonkéw z odpowiedzialnoéci z ait. 100 za ubiegle okresy administra-
cyjne. Jezeli np. w czasie péZniejszym wyjda na jaw zaniedbania obowiazku
nallezytego prowadzenia ksiag, ktdre swego czasu nie mogly byé spostrzezone
mimo nalezytej uwagi organéw kontrolujacych (Rady Nadzorczej i Komisji
Rewizyjnej), czlonkowie Zarzadu nie moga sie skutecznie powolywal na
udzielone sobie absolutorjum. Dotyczaca uchwala Walnego Zgromadzenia
moze by¢ zresztg zaczepiona w tym samym trybie jak kazda inna, np. z przy-
czyny, iz jest przeciwna dobrym obyczajom kupieckim (art. 76).
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3. Perjod operacyjny.

Jezeli statut nie slanowi inaczej, jest rok kalendarzowy rokiem obia-
towym spétki. Wyjatki od tej zasady spotyka sie w zyciu gospodarczem tyluo
w przemystach, kiérych kampanja obejmuje okradkiem koniec jednego i po-
czatek nasiepnego roku kalendarzowego (np. cukrownictwo).

Ustalenie roku obrotowego ma zreszig takZe znaczenie skarbowe mizy
wymiarze i obliczaniu podatku dochodowego.

Ustalenie perjodu operacyjnego na czas krdiszy od roku me jest dn-
puszczalne, z wyjatkiem pierwszego roku istnienia spdtki. Jezeli spélka zalo-
zong zostala w pierwszej polowie 1oku kalendarzowego, pierwszy okrec bi-
lansowy obejmuje czas od jej zalozenia do kofica rcku, wzglednie do dnia
poprzedzajacego poczatek statutowego roku obrotowego. Jeieli zas spédlka
zostala zalozonag w drugiem pélroczu, mozna pierwszy okres obrolowy aibo
ograniczy¢ do tych kilku miesigcy, kiére leza pomiedzy zalozeniem spélki,
a poczaikiem nastepnego roku obrotowege, albo tez wlaczyé ten czas do
nastepujacego okresu cbrotowego, ktéry w tym wypadku bedzic diuiszym
niz rok.

Przedluzenie pierwszego okiesu operacyjnego, pizewidziane art. 102
ust. 3, musi byé oparte na powzigtej ad hoc uchwale Walnego Zgromadze-
nia.

Zmiana roku obrotowego w ciagu istnienia spélki, (np. przesuniccie
poczatku roku obrotowego z 1 stycznia na | lipca), moze byé wedie art 141
dokonana tylko w drodze zmiany statutu, p:zeprowatzonej w tiybie ari. 68,

4. Przediozenie bilansu i sprawozdania.

W ciagu dwéch miesiecy od uplywu roku obrotowego jest Zarzad spdlkn
zobowigzanym przedlozyé do zbadania wladzom nadzorczym bilans, 1a-
chunek zyskéw 1 strat, oraz dokladne pisemne sprawozdanie z dzialalnogci
spétki za ubiegly rok. Statut moze ten termin przediuzyé o miesigc.

Obowiazek zarzadu do przedloZenia Radzie Madzoiczej wnioskéw o
podziale zysku, ani termin, w ktérym to nalezy uczynié, nie jesl wyrazouy
ani w art. 50, traklujacym o powzigciu przez Walne Zgromadzenie uchwaly
o rozdziale zyskéw, wzgl. o pokryciu strat, ani w art. 95, kiéry zalicza ba-
danie iychze wnioskéw do szczegbinych obowiazkéw Rady. Natomisst wy~
nika to posrednio z art. 97.

Wedle tej normy nalezy do kompetencji Komisji rewizyjnej takze ,,ba-
danie wnioskéw Zarzadu o podziale zyskéw, wzglednie pokryciu strat, trybens
i w zakresie przewidzianym dla wykonywania powyzszych czynnoéci przez

9



Rade Nadzorcza . Brak wyraZnego powolania sie na wniosek Zarzadu w ust.
2, art. 95, jest prawdopodobnie wynlkiem pewnej pobieznoéci redakcyjnej,
ale mimo to jest jasnem, iz ustawa wymaga tych wnioskéw od Zarzadu.

Obowiazek tych przedlozen ciaZy na calym Zarzadzie, jako na iym
organie spotki, ktéry prowadzi fakiyczna jej gestje i ktéry tez za nia jest od-
powiedzalny. Pizy réznicy zdaih pomigdzy czlonkami Zarzadu co do tresci
tych akiéw, wchodzi w gre art. 84, oraz regulamin, o ile przewiduje odrebne
postepowanie w razie niezgodnosci pomiedzy oscbami, stanowiacemi razem
Zarzad. Bilans, rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie maja byé podpi-
sane przez wszystkich czionkéw Zarzadu. Obowigzek podpisu ciazy takie na
cztonku Rady Nadzorczej, delegowanym po mysli art. 96 ust. 3 do czasowego
rastepstwa czionka Zarzadu, niemogacego sprawowaé swych czynnoéel. Pod-
nieéé przytem wypada, ze upiawnienie z art. 96 ust. 3 przysluguje tylko Ra-
dzie Nadzorczej, — Komisja Rewizyjna takich prerogaiyw nie posiada.

Czlonek Zarzadu ma prawo odmoéwié podpisu na rachunkach i sprawo-
zdaniach. Odmowa winna by¢ umotywowana.

Z odmowa podpisu nie Iaczy ustawa Zadnych bezposrednich skutkéw
prawnych. Dokonanie podpisu przez wszystkich do tego zobowigzanych nie
jest warunkiem waznodci ani bilansu ani sprawozdania. Uchwaly Zarzadu nie
musza bowiem byé¢ jednomyélne (art. 84). Czlonek Zarzadu, kidry odma-
wia podpisu, stwierdza tem samem jedynie tylko, Ze sie nie godzi na przedio-
zone teksty. Czy i o ile umniejsza przez to swa cywilna i karna odpowie-
dzialnosé za czynnosci Zarzadu, jest kwestja faktycznych okolicznosci danego
wypadku, oraz ich oceny. Decydowaé tu beda przepisy o odpowiedzialnoéci
Zarzgdu, zawarte w Dz. lII. i w Dz. VIIL, oraz przepisy lokalnych ustaw
handlowych, wzglednie potem, po unifikacji polskiego prawa handlowego,
przyszly poleki Kodeks handlowy.

Zarzad przedklada do zbadania swe rachunki, sprawozdania i wnioski,
wedle organizacji spétki, Radzie Nadzorczej, albo Komisji Rewizyjnej, wzgle-
dnie ocbydwu instytucjom, ktére moga réwnoczesnie i obok siebie istnieé
w spblce.

W tym ostatnim ukladzie, t. j. witedy, gdy w spoélce istnieje obok Rady
Nadzorczej takze i Komisja Rewizyjna, moze pi1zyjé¢ pomiedzy nimi de ko-
lizji. Rada i Komisja nie maja bowiem wedle ustawy obowiazku znoszenia sig
ze soba i maja prawo niezawisle od siebie zajaé si¢ zbadaniem przygotowanego
przez Zarzad sprawozdania, oraz bilansu. Zasadniczo mogloby sie zdarzyé,
iz dojda w ocenie przedlozonych sobie sprawozdan i rachunkéw do sprzecz-
nych wynikéw.

Ostateczne rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu, bilansu,
oraz rachunku zyskéw i strat, tudziez sprawozdania Rady (art. 103), z czyn-
noéci jej art. 95 i 96 nalozonych, nalezy do atrybucji Walnego Zgromadze-

10



nia (art. 50), ktére w razie sprzecznosci pomiedzy Rada a Komisja Rewi-
zyjna poweZmie uchwale wedle swego uznania.

Tam, gdzie niema Rady Nadzorczej, przedklada Zarzad bilans oraz
swe sprawozdania i wnioski Komisji Rewizyjnej.

Badanie sprawozdania, bilansu oraz rachunku zyskéw i strat tak przez
Rade Nadzoreza, jak i przez Komisje Rewizyjna, ogranicza sie do pizewaznie
formalnej strony.

Art. 95 i 97, zajmujace si¢ ta kwestja, nie wychodza poza ogdlniki.
Fakt, ze konirola przyslugujaca Radzie, wzgl. Komisji Rewizyjnej ma by¢
zasadniczo wykonywana kolektywnie (art. 98), oslabia powainie jej skutecz-
noéé. Przedmictem badania ma by¢ bowiem {(art. 95):

zgodno$é bilansu i rachunku strat i zyskéw z ksiegami i dokumeniami,
co wilasciwie wpada w dziedzine stwierdzenia, ze ksiegowoéé byla nalezycie
prowadzona, oraz

zgodnosé stanu ksigzkowego ze stanem faktycznym, co juz wkracza ra-
czej w zakres kontroli rzeczowe;j.

Z tego punktu widzenia np. nie mogloby byé tolerowanem istnienie
kont fikcyjnych, t. j. takich, w ktérych figuruja pod obcem nazwiskiem lub
anonimowo rachunki, dochody i wydatki, kiyjace sie przed éwiatlem jawnoéci.

B. Szczegdlowosd 1 materjaina jawnosc.

Jeszcze mniej uchwytne jest prawo do kontroli 1 kryiyki sprawozdania
Zarzadu, w czem si¢c wlaéciwie miesc1 cala merytoryczna ocena gospodarczodet
i celowosci sposobu, w jakim Zarzad zawiaduje interesami spolki. W prze-
ciwiefistwie do nowszego ustawodawstiwa akcyjnego nie podaje polskie prawo,
co ma byé przedmioctem sprawozdania, ograniczajac si¢ tylko do bardzo ska-
pych wskazéwek, iz ma byé dokladne, piSmienne i Zze nie potizebuje wycho-
dzié poza dzialalnoéé spétki w roku ubieglym. Jest wiec czysto-retrospektywne
{ moze pominaé najwazniejsze nawet wydarzenia zaszle pomiedzy dniem bi-
lansu @ dniem Walnego Zgromadzenia bilansowego, ktéry to termin moze
obejmowaé wedle ustawy nawet pét roku.

Granice ,,dokladnoéci” sprawozdania i cala tegoz treéé zaleig faktyce-
nie od uznania lub woli Rady Nadzorczej (Komisji Rewizyjnej). One maja
bowiem prawo wezwaé Zarzad do uzupelnienia sprawozdania detalami lub
cyframi. Takie same prawo przysluguje takie Walnemu Zgiomadzeniu, o ile
w tym kierunku poweZmie formalna uchwale. Rada Nadz., wzgl. Komisja
Rewizyjna, oraz Walne Zgromadzenie maja tez w reku sankcje, kiéremi to
prawo moga od Zarzadu wymusié (art. 50 ust. 3, art. 95 ust. ost., art. 96
ust. 2 i art. 97). Pozycja Komisji Rewizyjnej jest o tyle slabsza, iz nie roz-
porzadza ona sankcja zawieszenia Zarzadu w urzedowaniu (art. 96 ust. 2),
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zastrzezong wylacznie Radzie. Komisja Rewizyjna moze tylke pustawié od-
noény waiosek na Walnem Zgromadzeniu.

Poszczegdlny akcjonarjusz nie ma prawa domegaé sig ani na Walnem
Zgromadzeniu, ani poza niem (art. 103) indywiduanlych wyjasnien, o ile
jego w tym kierunku postawiony wniosek nie stal si¢ wainie i formalnie po-
wzieta uchwala Walnego Zgromadzenia. Ma natomiast praws uchwale Wal-
nego Zgromadzenia, przyjmujaca do wiadomoéci sprawozdanie Zarzadu albo
odmawiajaca jego zadaniu otrzymania wyjasnieh, zaczepié skarga z art. 76
nawet w przypadkuo jej formalnej zgodnosci z prawem lub statutem, jezeli
jest przeciwna dobrym obyczajom kupieckim 1 jezeli godzi w interesy spdiki,
lub jezeli ma na celu pokrzywdzenie akcjonarjusza.

Sporng jest kwestja, czy Zarzad musi dawadé wyjaénienia, ktérych do-
maga sie uchwala Walnego Zgromadzenia, jezeli uwaza, iz wyjadnienia te przy-
niosa szkode spdlce lub ujme jej interesom.

Ustawa ake. nie daje na to bezposredniej odpowiedzi. Nie okredla ona
bowiem w niczem sposobu, w jaki Zarzad ma wypelniaé swe obowiazki, tak
jak to np. czyni ustawa niemiecka (8§ 241 ze starannoscia oglednego przed-
siebiorcy). Gdy jednak spélka akeyina jest spoika handlowz i jeko taka pod-
lega ustawodawstwu handlowemu danej dzielnizy, musi jej Larzad sprawowaéd
swe funkcje ze staranncécia tam nakazana. 7 tegoby wynikalo, Ze Farzad
moze, acz na wiasne ryzyko, odméwié wyjaénienr szkodliwych dia spélki. Nie
tyczy to naturalnie wyjasnieh koniecznych, od ktérych zalezy mozebnoéé obro-
ny interesu akcjonarjusza.

Znajac dotychczasowa polska praktyks sprawozdaf i bilanséw, nie
mozna wyzbyé sie obawy, Ze nowe prawo akcyine nie zmieni w niczem tak
pozalowania godnego cbecnego stanu. Prawo akeyine, kidie sie lak greZnie
srozy przy biurckratycznych formalnoéciach trzeciorzednego znaczenia, staje
sic W tym, najwazniejszym moze punkcie, niedmiale, malomowne i wstydliwe.
Bedziemy tedy prawdopodobnie dalej czytywaé sprawozdania wypelnione
domorostemi elukubracjami na temat konjunktury gospodarczrej w Polsce,
pelne jekliwych ogélnikéw na ucisk podatkowy lub cigzary spoleczne, a nie-
zawilerajace zadnych cyfrowych danych o przedsiecbiorstwach i interesach pro-
wadzonych przez spdlke. — Bedziemy nadal $wiadkami lakonicznych bilan-
séw, z ktérych najwprawniejsze oko akcjonarjusza lub wierzyciela nic nie zdola
wyczytaé, lub z ktédrych wskutek zsaldowania poszczegélnych pozycy] stanu
czynnego 1 biernego nie moZna nawet powziaé wiadomoéci, jaka jest wyso-
kosé diugéw spdiki i jaki ich charakter, lub jakie wartoéei lub straty kryia
sie w zbiorowej rubryce p. t. udzialy i papiery wartodciowe?

Sadzac rzecz te objektywnie, nie mozna nawet braé naszym spétkom
za zle, iz pokrywaja swe sprawozdania i bilance nieprzenikniona zastona.

Jezeli pewne minimum jawnosci nie jest obowiazkowe dia wszystkich spé-

12



lek, jezeli pewne specyfikacje pozycji stanu czynnego lub biernego nie sa na-
kazane usiawa, wéweczas jasnem jest, ze polozenie spotki, ktéra ponad przy-
jely zwyczaj, ujawnia szczegdly swej gestji lub f{inansowe jej wyniki, jest
gorszem, anizeli bardziej dyskiewnej konkuiencji. Daleko idaca jawnosé (art.
103) sprawozdania Zaizadu, bilansu i rachunku strat i zyskéw, sprawczdania
Rady MNadzoiczej, wzgl. Komisji Rewizyjnej, oraz sprawozdania bieglych re-
widentéw, kiére na 14 dni przed Walnem Zgromadzeniem musza byé w od-
pisach wydane kazdeniu akecjonarjuszowi na jego zadanie — (wystarczy wy-
legitymowanie sie posiadaniem jednej akcji) bedzie miala za naturalny sku-
tek czezoid i beztresciwosé tych pism. -— jawno$dé ia, przyzaad zreszia trzeba,
nie obejmuje wniogkéw, praygotowanych przez Zaizad lub Rade na Walne
Zgromadzcenie, jako wynik bilansu lub sprawozdania. Wobec tego, Ze Zarzad
ma zupelnic wolna reke w ukladaniu sprawozdania, bilansu, oraz rachunku
strat i zyskéw, a niemniejsza wolnoéé przysluguje Radzie, wzglednie Komisii
Rewizyjnej w ocenie i krytyce tych aktéw, mozna sie tylko ograniczyé do
stwierdzenia, ze zasada szczegdlowosci i jawnosdci bilansu, ktéra jest najsku-
teczniejszym i zasadniczym Srodkiem obrony praw tak alicjonarjusza, jak
i wierzyciela, nie znalazla niestety uwzglednienia w polskiem prawie akcyj-
nem. Jest ono doskonalym parawanem dla ludzi, chcacych ukryé stan spétki
przed tymi, ktérzy maja najwickszy i legalny interes w jego poznaniu, nie
daje jednak nikomu mozZnosci wgladu w prawdziwy stan jej intereséw.

Waioski o podziale zyskéw wzglednie pokryciu strat ma przygotowad
Zarzad i przedlozyé je Radzie Nadzorczej (Kom. Rewizyjna), ktéra je znowu
Ze swej strony przedstawia do powziecia uchwaly Walnemu Zgromadzeniu.
Termin, do ktérego Zarzad ma swe wnioski zlozyé na rece Rady (Kom.
Rew.) nie jest w ustawie oznaczony. Musi to w kazdym razie nastapié¢ dosyé
wezesénie, aby 21-dniowy termin z art. 56, wzgl. 8-dniowy termin z art. 60,
mogl byé dotrzymany. Z wyrazenia ustawy ,,rozdzial zysku” mozna wnosié,
Ze ma ona na mysli zysk, podiegajacy swobodnej dyspozycji Walnego Zgro-
madzenia, a wiec zysk czysty, po potraceniu amorlyzacji oraz ustawowej do-
tacji funduszu zapasowego.

6. Rewidenci.

Sprawozdanie Zarzadu, bilans, oraz rachunek strat i zyskéw winny
byé poddane zbadaniu przez bieglych rewidentéw (art. 89 1 103) pod
wzgledem:

a) zgodnosci tych aktéw z ksiazkami i dokumentami, oraz

b) z faktycznym stanem majatku i intereséw spéiki.

Badanie to jest co do rozciagloéci prawie réwnem badaniu przez Rade

Nadzorcza (art. 95).
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Jest to wiec kontrola réwniez czysto formalno-buchalteryjna, majaca
wlaéciwie na celu sprawdzenie, czy ksiegi sa nalezycie prowadzone. Zgodnosé
bilansu i sprawozdania z ksigzkami spélki, oraz zgodnosé buchalterji ze sta-
nem faktycznym jest istotnie najskromniejszem minimum, ponizej ktérego juz
w wymeaganiach zejé¢ niepodobna. Ocena gestji spétki, wykrycie popelnio-
nych gospodarczych, oiganizacyjnych, lub administracyjnych bledéw, oraz
przedstawienie ich nastepstw, wogédle merytoryczna krytyka prowadzenia
spraw spdiki, przekracza ustawowy zakres bieglych rewidentéw.

Stosunek sprawozdania bieglych rewidentéw do sprawozdahn Rady
Nadzorczej i Komisji Rewizyjnej nie jest unormowany ustawa. Pizepisy pra-
wa akcyjnego ograniczaja sie do nakazu, ze sprawozdanie bieglych rewiden-
téw ma byé wydawane akcjonarjuszom na ich zadanie w ciagu 14 dni przed
Walnem Zgromadzeniem.

Otwarta jest kwestja, czy 1 kiedy sprawozdanie rewidentéw ma byé
przedlozone Zarzadowi, Radzie, Komisji Rewizyjnej lub bezpoérednio Wal-
nemu Zgromadzeniu, jak 16wniez nierozstrzygnietem nasuwajace sie pytanie,
kto ma wysnué wnioski z tego spraweozdania i pizedstawié je do uchwaly
Walnemu Zgromadzeniu. Sposéb zuzytkowania sprawozdad bieglych rewi-
dentéw jest w ustawie pominiety milczeniem. Sprawozdanie ma charakter
wylacznie informacyjny. Zadna wladza spélki nie jest zobowiazana nah re-
agowaé, tak jakoby bylo ceremonja obojetna, z ktdrej nie plyna zadne kon-
sekwencje.

Jezeliby sie przyjelo, ze biegli rewidenci przedkiadaja swe sprawozda-
nia wprost Walnemu Zgromadzeniu, mogloby ono mieé przed soba juz nie
dwie, ale nawet trzy samodzielne, a moze nawet sprzeczne ze soba relacje,
zajmujace si¢ ocena bilansu i sprawozdania Zarzadu.

Nalezy zywié¢ nadzieje, Ze rozporzadzenie zapowiedziane w art. 89
przemys$li te cala sprawe dokladniej, niz to czyni ta sama ustawa.

Na razie cala rzecz jest bez znaczenia, gdyz rozporzadzenie wykonaw-
cze, od ktérego zalezy wprowadzenie w zycie instytucji biegltych rewidentéw,
nie zostalo dotychczas wydane.

%

7 porozrzucanych w réznych miejscach ustawy i redakcyjnie ze soba
niezwigzanych, a nawet niezgodnych przepiséw, wynika nastepujacy schemat
prac bilansowych:

1) Zarzad sporzadza po uplywie roku obrotowego:

a) bilans,

b) rachunek zyskéw i strat,

¢} dokladne piémienne sprawozdanie z dzialalnoéci spélki za rok
ubiegly,

d) wniosek o podziale zyskéw, wzglednie o pokryciu strat,
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2) Przedklada wszysiko to w ciagu dwéch, wzglednie trzech miesiecy
Radzie Nadzorczej i Komisji Rewizyjnej, wzglednie jednej z nich tam gdzie
niema albo Rady, albo Komisji, — oraz przedklada bieglym rewidentom bi-
lans, rachunek zyskéw i strat, oraz sprawozdanie bez wnioskéw o podziale
zyskow.

3) Rada Nadzorcza, oraz Komisja Rewizyjna badaja odrebnie i od
siebie niezaleznie przedlozenia Zarzadu powyz pod a)}, b), ¢) i d) wymie-
nione w sposéb szczegblowo art. 95 1 97 przepisany i sporzadzaja sprawozda-
nie przeznaczone dla Walnego Zgromadzenia. — Zachodzi przytem réznica
pomiedzy sprawozdaniem Rady a Komisji Rewizyjnej.

Frzedmiotem sprawozdania Komisji Rewizyjnej jest:

a) relacja o sprawozdaniu Zarzadu, bilansie, racdhunku strat i zyskéw
i wnioskach o podziale zyskéw w tym kierunku, czy te przedlozenia sa zgodne
z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym, a nadto

b) sprawozdanie z wlasnych czynnosci w kierunku stalego nadzoru nad
gospodarka spélki, o ile statut w tej mierze rozszerzyl jej obowiazki (art. 97
ust. ostatni).

Natomiast Rada Nadzorcza, na ktérej z ustawy ciazy zawsze cbowig.
zek stalego nadzoru nad gospodarka spélki we wszystkich galeziach p  d-
siebiorstwa, oraz inne obowiazki z art. 95 1 96, winna Walnemu Zebraniu
przedstawié¢ w kazdym razie oprécz sprawozdania o przediozeniach Zarzadu
1 swych w tej materji wnioskéw, takie i relacje z wlasnego zakresu nad-
zorczego dzialania, oraz z czynnoéci jej kompetencji przekazanych np. ax:t. 96
ust. ostatni. ‘

4) Sprawozdanie Zarzadu, bilans, rachunek zyskéw i strat, sprawo-
zdanie Rady (Komisji rewizyjnej) tak o przediozeniach Zarzadu, jak z wila-
snego zakresu dzialania, oraz opinja bieglych rewidentéw maja byé na dni 14
przed Walnem Zgromadzeniem wydawane w odpisie akcjonarjuszom na ich
zadanie. Akcjonarjusz ma nadto piawo zadaé udzielenia sobie odpisu wnio-
skéw dotyczacych podziatu zysku w ciagu 7 dni przed Walnem Zgromadze-
niem, na kiérego porzadek dzienny zostaly wstawione (art. 60). — Pu-
bliczne wylozenie bilanséw etc. w biurach spétki ustawie polskiej nie jest
Znane.

5) W ciagu najdalej 4, wzgl. 5 miesiecy po uptywie roku obroto-
wego ma sie oobyé zwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki, ktéremu Zarzad
przedklada swe sprawozdanie, bilans, rachunek strat i zyskéw, oraz wnioski
o podziale zysku, a Rada wzgl. Komisja rewizyjna, wzglednie obydwie wla-
dze, tam gdzie obok siebie istnieja, swe sprawozdania z wlasnych czynnosci.
W koficu otrzyma Walne Zgromadzenie sprawozdanie bieglych rewidentéw,
o ile ta instytucja zostanie wprowadzona w Zzycie.

6) Walne Zgromadzenie (art. 50) rozpatruje i zatwierdza sprawo-
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zdanie, bilans i rachunek strat i zyskéw, uchwala rozdzial zyskéw i kwituje
Zarzad oraz Rade (Komisje rewizyjna) z wykonania cbowigzkéw.

7) Zarzad Spélki oglasza zatwierdzony bilans oraz rachunek zyskéw
; strat w dniach 14 i w tym samym terminie przedklada je wraz z sprawo-
zdaniami 1 protokélem Walnego Zgromadzenia Sadowi rejestrowemu oraz
Ministerstwu Przemystu i1 Handiu.

Bilans, oraz rachunek strat i zyskéw sa wynikiem poszczegdlnych wpi-
séw ksiegowych, ktére byly zbadane (art. 89, 95 i 97) przez powolane do
tego wiadze spéltki tak co do ich zgodnoéci z dokumentami jak i ze stanem
{aktycznym. Walne Zgromadzenie rachunki te albo zatwierdza, albo, gdy ma
powdd do przypuszczenia, iz sa myine, odsyla je z powrotem do Zarzadu
i Rady, celem zbadania usterek i ponownego przedlozenia. Usterki te moga
byé rozmaite np. amortyzacje zbyt male, kidre sztucznie podwyzszaja zysk
kosztem kapitalu zakladowego, albo amortyzacje zbyt wysokie, dzialajace
w kierunku odwroinym, — niewlasciwe oszacowanie pretensji watpliwych, —
dotowanie rezerw ponad lub ponizej ustawowej normy, — nierozliczenie z do-
konanych albo antycypowane rozliczenie z bedacych jeszcze w toku interesdéw
konsorcjalnych, — w ktéry to sposéb zysk roku obrotowego rezerwuje sig
na przysziodé, albo juz obecnie wprowadza sie do bilansu zyski, spodziewane
w latach przyszlych i t. p. — nie méwiac juz o bledach, opuszczeniach lub
falszach w samym bilansie, ktére uszly uwadze nadzoru i kontroli.

We wszystkich tych i tym podobnych wypadkach ma Walne Zgroma-
dzenie mozebnoéé odméwié bilansowi zatwierdzenia, ale nie moze bilansu
zmieniaé. Jest niejako instancja kasacyjna, ktérej wolno albo bilans sobie
przedlozony zatwierdzié albo mu zatwierdzenia odméwid.

Niczem natomiast nie jest Walne Zgromadzenie krepowane, jezeli cho-
dzi o dyspozycje owa czedcia zysku, ktéra niema wedle ustawy lub statutu
zgbry oznaczonego przeznaczenia. Np. dotowanie funduszu zapasowego po-
nad ustawowe minimum, ~— tworzenie funduszéw rezerwowych ogélnych lub
specjalnych, — amortyzacje ponad rzeczywiste zuzycie i t. p. Uchwaly te
naleza bowiem tylko formalnie do bilansu. W swej gospodarczej tresci sa
dyspozycja czystym zyskiem.

Skwitowanie Zarzadu i Rady t. zw. absolutorjum moze, ale nie musi,
i8¢ w parze z zatwierdzeniem bilansu. Mozna sobie doskonale wyobrazié¢ kom-
binacje, iz Zarzad zawarl z osoba trzecia uklad dla spélki szkodliwy, z ktérego
strata figuruje w bilansie. Umowa taka, jest wedle art. 81 wazna, a bilans
musi byé zatwierdzony jako zgodny z ksiegami i rzeczywistoécia. Mimo to
moze Walne Zgromadzenie odméwié Zarzadowi skwitowania, jezeli uzna, ze
po stronie Zarzadu zachodzi wina i zobowiazanie do wynagrodzenia zrzadzo-
nej szkody. — Podobnie moze byé¢ udzielone Zarzadowi absolutorjum a bi-
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lans niezatwierdzony, jezeli Zarzad uczynil wszystko co do niego nalezy,
a Walne Zgromadzenie np. nie podziela tylko przesadnej ostroznoéci Zarzadu,
ktéra go sklania do zbyt wielkich rezerw z powodu bardziej pesymistycznej
cceny konjunktury. To samo mutatis mutandis odnosi sie i do skwitowania
Rady.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia dotyczace zatwierdzenia bilansu, abso-
lutorjum i rozdzialu zysku, wzgl. sposcbu pokrycia szkody bilansowej moga
by¢ zaskarzone w drodze skargi wytoczonej przeciw spélce po mysli art. 74,
751 76.

Wsteczny wplyw takiego uniewaZnienia jakotez dopuszczalnosé skargi
przeciw spbélce, jezeli Walne Zgromadzenie bilansowe albo nie zostalo zwo-
lane, albo nie spetnilo tego, do czego jest z ustawy zobowiazane, nie moze byé
tu rozwazane. Uczynimy to w innem miejscu.

7. Ciagloéé hilansowa.

Kwestja ciaglosci bilansowej, niezmiernie wazna w gospodarczej prak-
tyce, a bezposrednio ustawa nieuregulowana, moze byé rozwazana tylko
z punktu widzenia nalezyteg o prowadzenia ksiag, ktérych ostatecznym
wynikiem musi byé nalez y ty bilans.

Zasada ciaglodci znajduje pod wzgledem formalnym swéj wyraz
w tem, ze uchwalony, wzglednie zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie
bilans zamkniecia jednego roku, jest zarazem bilansem otwarcia roku nastep-
nego. — Rzecz ta jest, a raczej byla bardzo aktualng w Polsce, gdyz w latach
ostatpnich nasze spétki akeyjne musialy na skutek zmian w ustawodawstwie
walutowem dwa razy ukladaé nowe bilanse, niepozeostajace w zwiazku z po-
przednimi. — Mialo to miejsce przy pierwszem wprowadzeniu zlotego w roku
1924, oraz po raz drugi w roku 1928, kiedy po wprowadzeniu nowego zlo-
tego o zmienionej wartosci, spélki akcyjne byly zobowiazane z mocy przepi-
s6w ustawy sporzadzié¢ na dzied 1 lipca 1928 nowy semestrainy bilans brutto,
ktéry stanowil podstawe do bilansu zamknigcia za rok 1928. W tym roku tedy
bilans zamknigcia nie wywodzi si¢ z bilansu otwarcia, ale z owego pélrocznego
bilansu brutto, wyrazonego w nowych zlotych, przy ktérym nadto przeliczenie
ze zlotych dawnych na nowe, bylo w silnej mierze pozostawione swobodnemu
wyborowi spétkis).

Po zakoticzeniu burzliwej epoki zmian bilansowych, wyniklych ze

3) Sprawa zwiazku bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia ma niejednokroinie do-
niosle znaczenie praktyczne pod wzgledem wymiaru podatku dochodowego, o ile ch-dn
o ustalenie zyskéw bilansowych za lata 1928 1 1929 (por. wyrok N. T. A. z 9 wrzeSnia 1931
L. 5255 opubl. w Nr. 7 Przegladu Prawa Handl. ex 1931).
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zmian ustroju monetarnego, musi sie ciaglosé bilansowa formalng uwazaé jakeo
wymég nalezytego prowadzenia ksiag w rozumieniu art. 100.

Nie tak prosto przedstawia sie sprawa tzw. ciaglosci materjalnej. Bi-
lansowa ciagloéé materjalna polega bowiem przedewszystkiem na tem, ze sig
w ksiegowaniu i bilansowaniu nastepujacych po sobie lat, stosuje te same za-
sady sporzadzenia inwentarza i szacunku.

Prawo akcyjne zawiera w art. 105—108 pod tym wzgledem $ciéle okre-
élone zasady postepowania, ktére daja daleko idaca rekojmie ciagloéei. Usta-
wa polska rézni sie w tej materji od swego niemieckiego pierwowzoru, ktéry
w § 261 podaje dla pozycyj stanu czynnego tylko ustawowo dopuszczalne
maksimum, a dla pozycyj stanu biernego ustawowo depuszczalne minimum
wartoéci bilansowych.

Organa spélki ukladajace i zatwierdzajace bilans maja tedy w Niem-
czech i tam w Polsce, gdzie nie obowiazuje nowe prawo akcyjne (Slask) co
rok samodzielng i od wlasnego postepowania w roku poprzednim niezawisla
moznoéé, aby wedle swego uznania pewne aktywa szacowad ponizej, a pewne
pasywa powyzej ustawowej granicy. W ten sposéb moga $wiadomie ~vplywaé
na ostateczny wynik bilansowy i na dywidende. — Ustawa polska wyklucza
tego rodzaju manipulacje. Natomiast wynika z zasady ciaglosci bilansowej, ze
indywidualne wartoéci inwentarzowe ustalone przed wejsciem w Zycie prawa
akcyjnego, pod regime poprzednich ustawodawstw, moga pozostaé niezmie
nione i przejéé do nastepnych bilanséw. Nowe pozycje bilansowe beda atoli
juz szacowane écisle wedle przepiséw prawa akcyjnego.

Ustalenie zasad szacunku inwentarzowego jest gwarancja bilansowej
materjalnej ciagloéci w naszych bilansach spétkowych. Prawo akcyjne wypel-
nia w ten sposdb zarazem luke, mieszczgca sie w §-fie 21 ustawy o podatku
dochodowym.

Wyijatki od zasady ciagloéci sg nieliczne. Nalezy tu dozwolone art. 105
ujawnienie w bilansie przyrostu tych wartosci, ktére ustawa obejmuje zbio-
rowa nazwa inwestycyj, o ile ten przyrost zostal ustalony pizez kom:sje sza-
cunkowa, ktérej sklad i sposéb dzialania okresli (niewydane dotychczas)
rozporzadzenie Ministra Przemyslu i Handlu.

Zerwanie ciagloéci bilansowej moze takze nastapié¢ przez dobrowolna,
a na wniosek Zarzadu i Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie doko-
nang reasumcje uchwaly, zatwierdzajacej bilans, oraz przez nastepne uchwa-
lenie zmienionego bilansu, zawierajacego np. inne kwoty amortyzacyjne lub
inne dotacje rezerw. — W koticu moze nastapié¢ zerwanie ciagiosci bilansowe;j
takZze przez wyrok, uniewazniajacy na podstawie powédztwa z arw. 74—77
uchwale Walnego Zgromadzenia, ktéra bilans zostal zatwierdzony.

W miejsce takiego uniewaznionego bilansu, mimo ze byl juz ogloszony
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i ze na jego podstawie nawet wyplacono dywidende, musi spétka uchwali¢
bilans nowy, w ktérym ciagloéé materjalna moze, ale nie musi byé zachowana.

Do tej meco zawile) materp uniewaznienia w drodze skarg: uchwaloncge
juz bilansu wypadnie nam jeszcze powrécié w dalszym toku tych uwag.

Pod pojecie cigglosci bilansowej nalezy w koficu podporzadkowaé cig-
gloé¢ za sad w ukladzie i w publikacji bilanséw.

Zdarza sie¢ bowiem niejednokrotnie, ze spdlki akcyjne, prawie zawsze
w zamiarze ukrycia swego prawdziwego stanu bilansowego, zmieniaja ze
wnetrzny jego uklad w rozmaite sposoby. Tu np. nalezy umieszczanie rezerw
raz pod wyraZinem oznaczeniem funduszéw rezerwowych, innym razem po-
miedzy wierzycielami, — wykazywanie dluznikéw i wierzycieli raz w osob-
nych pozycjach w stanie czynnym i biernym, a inaym razem we formie salda
wystepujacege po stronie biernej albo czynnej, — odmienne traktowanie
przeniesienia zysku lub straty z lat poprzednich i t. p. zabiegi. Rezultatem ich
jest, ze cyfry bilansowe ksiegowo prawdziwe, przez odmienne ich ugrupo
wanie w bilansie ostatecznym ani nie daja sie poréwnaé z latami poprzed.
niemi, ani nie daja zrozumialego obrazu stanu majatkowego intereséw spétki.
Wprowadzaja w réwnej mierze w blad akcjonarjuszy jak i wierzycieli spétki.

Ustawowo mozna temu brakowi ciaglosci zapobiec tylko przez bardzo
szczegdlowe przepisy bilansowe, wzglednie przez przepisanie ustawowego
schematu bilansowego, ktéra to droge np. obrat ostatni projekt niemiecii.

Skutecznosé tego redzajw norm jest wiecej niz watpliwa i dlatego tez
stusznie polskie prawo akcyjne tej drogi nie obralo, ograniczajac przymus
szczegdlowoéci tylko do niewielu momentéw (Arxt. 104, 105, 126 i in.).

Lepszym wydaje sie byé system praktykowany w krajach anglosaskich.
Tam rewizorzy, (chartered accountants) w sprawozdaniu ujawniaja szczegdly
zatajone w bilansie, ktére jednak w int=resie wierzycieli i akcjonarjuszy spéltki
powinny doj$é do ich wiadomosci. Lyczy sie z tem polityka kredytowa tamt.
bankéw, ktére przy udzielaniu kredytéw zadaja albo szczegéléw bilansowych,
albo tez stawiaja jako warunek publikowanie szczegélowych bilansdw.

8. Kwestje walutowe.

Polskie prawo akcyjne nie zawiera nigdzie w swoim tekécie wyrazne-
go przepisu, w jakiej walucie maja byé prowadzone ksiegi i ukltadany bilans
spbtek akcyjnych, majacych w Polsce swoja siedzibe. Rézni sie w tem tedy od
swego pierwowzoru niemieckiego (§ 40. niem. kod. handl.). Tylko po’rednio,
z zestawienia réznych przepisé6w mozna dojéé do wniosku, ze waluta zlotowa
jest obligatoryjna dla spétek akcyjnych i e w niej musza byé prowadzone
ksiegi i wyrazane bilanse.

I tak: art. 5 oznacza minimum kapitalu akcyjnego na 250.000 zlotych,
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a art. 20 minimum wartoéci imiennej akcjt na 100 wzglednie na 25 ziotych.
Tak samo Rozp. Prez. Rzp. z 25 czerwea 1924. Poz. 542, o bilansowaniu
w zlotych oraz o okreéleniu w zlotych kapitaléw wlasnych przedsiebiorstw
obowiazanych do prowadzenia ksiag handlowych, zawiera w § | postanowie-
nie, ze wszystkie osoby prawne i fizyczne, obowiazane do prowadzenia ksiag
handlowych, maja ulozyé inwentarz 1 bilans otwarcia w zlotych. Wprawdzie
jest kwestja sporna, czy rozporzadzenie to ma jeszcze moc obowiazujaca
wobec tego, Ze zloty z roku 1924, stanowigcy jego podsiawe, juz wigcej nie
istnieje i wprawdzie dalej wyrazZenie: ,;majg ulozyé bilans w zlotych...” juz swa
malo stanowcza forma oraz brakiem sankcji nie odpowiada normie o przy-
rausowej mocy, — ale w kazdym razie z §§ 1 i 41 powolanego rozporzadze-
nia jasng jest wola ustawy, zdazajaca ku wprowadzeniu waluty polskiej w ksie-
gowosd spdlek akeyjnych. ~— Dosadniej i prawniczo poprawniej wyraza te sa-
ma mysl art. 1-szy Rozp. Prez. Rzpl. z 22 marca 1928. Poz. 352, o prze-
rachowaniu bilanséw przedsiebiorstw publicznych i prywatnych, ktére sa ,,z0-
bowigzane* na dniu 1 lipca 1928 sporzadzié majatkowy bilans biutto, w zlo-
tych okreslonych w rozporzadzeniu Prezydenta Rzpl. z 13 paZdziernika 1627.
Bilans ten przyjety winien byé za podstawe dalszego prowadzenia ksiag. To
samo stanowisko zajmuje takze rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 20
grudnia 1928 Poz. 919 w sprawie warunkéw dopuszczenia zagraniczaych
spolek akcyjnych oraz komandytowo-akcyjnych do dzialalnosci na obszarze
Rzeczypospolitej, ktére to rozporzadzenie wydanem juz jest na podstawie
art. 4 prawa akcyjnegeo.

Wedle § 4 ust. d tego przepisu zobowiagzane sa spélki zagraniczne, do-
puszezone do dzialalnesci w Polsce, zachowywaé przepisy prawne ogélnie obo-
wiazujace w Panstwie Polskiem, oraz przepisy ,,niniejszego rozporzadzenia®,
ktére w § 12 spotkom tym nakazuje dla swej dziatalnosci w Paistsvie Polskiem
prowadzié oddzielna ksiegowoéé w jezyku polskim i w walucie polskiej. A for-
tiori obowiazek ten spoczywadé musi na spétkach polskich, t. j. majacych w
Polsce swa prawna siedzibe.

Fakt, ze bilanse akcyjnych spétek polskich musza byé wyrazone w zio-
iych, nie wyczerpuje jednak calego zagadnienia. Istnieje jeszcze druga powaz-
niejsza i praktycznie znacznie donioélejsza trudnosé.

Po okresie inflacyjnym zostal bowiem wprowadzony jako jednostka
monetarna w Polsce zloty, watrosci ustalonej ustawa z dnia 11 stycznia 1924
o naprawie Skarbu i reformie walutowej, ktéry to zloty miesci w sobie 9/31
grama czystego zlota, co odpowiada réwni zlota okr. 5.18 Zlotych na | do-
lara Stanéw Zjednocz. W tym zlotym z roku 1924 byly wyrazone bilanse
spdlek akeyjnych na dzieh 1 stycznia 1925, wzglednie na dziehA 1 stycznia
1924. (Rozp. Prez. Rzpp. z 25 czerwca 1924. Poz. 542). Tymczasem po
zalamaniu sie zlotego z roku 1924, wydanem zostalo rozporzadzenie Prezy-
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denta Rzpp. z dn. 13 pazdziernika 1927 o stabilizacji zlotego Poz. 790, w kté-
rem wprowadzony zostal nowy zloty, wybijany w ilosci 5.924.44 zl. z 1 go
kg. czystego zlota. Odpowiada to zictej réwni 8.915 Zlotych nowych na jed-
nego dolara St. Zjedn. A. P.

Rozp. Prez. z dnia 22 marca 1928. Poz. 352 komplikuje niezmiernie
polskie bilanse przez réwnoczesne i po czeéci od woli stron zalezne dopu-
szczenie do bilansu i dawnego zlotego z roku 1924 i nowego zlotego z ro.
ku 1927,

Zloty z 1927 réwna sig, 1.72 Zlotego z 1924. Otéi wartosci bilan-
sowe nieruchomosci, ruchomoéci, maszyn i urzadzed technicznych, w ogélno-
$ci przedmiotéw nieprzeznaczonych do zbytu, nabytych przed 30 wrzeénia
roku 1925 moga by¢ przerachowane wedlug stosunku nieprzekraczajacego 172
zl. nowych na 100 zlotych dawnych, podczas gdy naleiytosci i zobowiazania
w zlotych dawnych, oraz w walutach obcych winmy byé do bilansu przeracho-
wanego wstawione obligatoryjnie po przeliczeniu na zlote nowe w relacji
100 : 172.

Natomiast wszelkie niewyszczegdélnione powyz pozycje bilansu brutto
Zestawionego na dzied 1 lipca 1928 uwaza si¢ za wyrazone w zlotych nowych
z roku 1927.

W bilansach brutto z 1 lipca 1928, kiére stanowia podstawe calej obeec-
nej ksiegowoséci spétek akcyjnych w Polsce, mamy wiec pozycje dwojakie:
jedne wyrazone w zlotych dawnych, ktéie spélka akcyjna mogla, ale nie musia-
fa, przeliczyé na zlote nowe, oraz inne, o ktérych méwi ustep 2 i 3 art. 2-go
Rozp. Prez. Rzpl. z 22 marca 1928, ktére na skutek wyraznego ustawowego
nakazu zostaly przerachowane na nowe zlote, albo co do ktérych istnieje
ustawowo domniemanie, ze sa w tychze nowych zlotych wyrazone.

Stopa przerachowania waitoéci nieruchomosdei, rucheomosdcei, maszyn,
urzadzeh technicznych i przedmiotéw nieprzeznaczonych do Zbytu w stosunku
100 zlotych dawnych do 172 zlotych nowych nie byla obligatoryjna ani
co do zasiegu, ani co do wysokosci stopy przeliczenia. Wolno bowiem bylo
kazdej spélce wartéci tych objektéw przerachowaé w stosunku nizszym, np
100 zlotych dawnych na 120 zlotych nowych, gdyz ustawa méwi tylko
o przerachowaniu wedle stosunku nieprzekraczajgcego 172 za 100. Tak samo
zalezalo jedynie od uznania poszczegdlnych spétek akeyjnych, czy w ogélnoéci
chcialy skorzystaé z tego prawa przerachowania, oraz czy przerachowaniu
poddaly wszystkie nieruchomosci, ruchomoéci, maszyny i urzadzenia technicz-
ne i t. p., czy tez tylko niektére z nich.

Droga wybrana przez spétki akcyjne przy uzyciu uprawnied przeracho-
wania byla powodowana gléwnie wzgledami na amortyzacje i na pewna po-
trzebe stworzenia cichych rezerw. Jasna jest bowiem rzecza, ze gdy wedle
ustawy o podatku dochodowym amortyzowana bez podatku byé moze tylko
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pewna procentowa cze$é wartoéci bilansowych, to nieprzewalutowanie np.
wartoéci maszyny, wyrazonej w bilansie w zlotych dawnych na zlote nowe,
daloby po okresie amortyzacyjnym brak w stosunku 72 punktéw na kazde
100 punktéw odpisanych. Kwota zebrana w funduszu amortyzacyjnym w zlo-
tych nowych nie wyréwnywalaby gospodarcze wartoéci objektu amortyzacyj-
nego, a figurujacego po drugiej stronie bilansu w zlotych dawnych. —-- Tutaj
wzgledy praktyczne w ostroznie i uczciwie prowadzonych spétkach przema-
wialy za skorzystaniem z przewalutowania w maksymalnie dozwoluonej pro-
porcji 100 : 172.

Inaczej zupelnie traktowano nieruchomosci, oraz objekty, przy ktérych
ustawa albo nie dozwala w ogélnosci amortyzacji albo tez ustala bardzo diu-
gie, kilkudziesiecioletnie jej okresy. Tutaj znéw lezalo w interesie ostroznie
i solidnie prowadzonych przedsiebiorstw, aby stanu czynnego nie zwigkszaé zbyt
wielkiemi wartoéciami nieruchomosci. To powigkszenie aktywéw musialoby zna-
lezé swéj wyraz w odpowiedniem, ale czysto ksiegowem podniesieniu stanu
biernego w pozycji rezerw i amortyzacji, zwlaszcza, ze wedle ustawy nadwyzki
ksiegowe, wynikle z przerachowania, musialy byé w pewnym stosunku podzie-
lone pomiedzy rzeczywiste, to zn. z niewydanych zyskéw powstale fundusze
amortyzacyjne i rezerwowe. Przerachowanie nieruchomoéei i powigkszenie ich
ksiazkowej wartosci datoby wigc w rezultacie fkcyjne fundusze amortyzacyjne
i fikcyjne rezerwy. Przedsiebiorstwa dbale o prawdziwos$é swych bilanséw
: o umkanie wszelkich pozoi16w ich upiekszenia, nie stosowaly tedy przerache-
wania do wartoéci niepodlegajacych szybkiej amortyzacji, tworzac sobie w ten
sposdb ustawowo dozwolone tajne rezerwy. Poszczegélne objekty stanu czyn-
nego byly bowiem w obiegowych zlotych wiecej waite, anizeli to wyrazala
bilansowa cyfra ich wartoéci.

Pomiedzy temi dwiema skrajnosciami przerachowania wszystkich war-
toéci na nowe zlote w maksymalnym stosunku 100 : 172 oraz nieprzeracho-
waniem niczego lezy cala gama odcieni, ktérych spéiki akcyjne uzywaly tak,
jak ich interes tego wymagal, np. w wypadkach, gdzie musiano stworzyé po
stronie bieinej wielkie ksigzkowe rezerwy z przerachowania, aby niemi od-
razu pokryé faktyczne straty inflacyjne z ubieglych lat, nadwerezajace nawet
calo$é kapitatu akcyjnego.

W rezultacie w obecnych bilansach polskich pewne pozycje stanu czyn.
nego wyrazone sa w zlotych z r. 1924 inne w zlotych z r. 1927, a wszystko
jest razem ze soba dodane w jedna liczbe koficowa. Takie dodawanie jest
czysta niedorzecznoécia. Przeciez nie mozna dodawaé w jedne koficowa sume
zlotych o wartoéci 5.18 na | dol. am. ze zlotymi o wartoéci 8.915 na 1 dol.
am. Sa to mimo tej samej nazwy dwie rdézne monety o réznej wewngtrznej
wartoéci.

Tak samo po stronie biernej spotyka sie niejednokrotnie bardzo po-
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wazne fundusze rezerwowe 1 amortyzacyjne, dajace bilansom pozér wielkiego
zdrowia 1 solidnosci, acz nie mozZna rozréznié, czy te rezerwy i amortyzacje
zostaly istotnie zebrane z zyskéw, wzglednie czy i w jakiej mierze pochodza
z ksiazkowej manipulacji przerachowania. Wszystko to sprawia, ze bilanse
polskich spélek akcyjnych sa pomiedzy soba i nieporéwnalne i nie daja obia-
zu ani stanu majatkowego, ani dochodowoéci spétki w stosunku do t. zw.
wlasnych kapitaléw. Z natury rzeczy wyjatek stanowia tylko spdlki zalozone
po roku 1927, w nowych zlotych.

Na zakofczenie uwag o czeéci formalnej bilansu, nalezy jeszcze do-
daé, ze przepisy bilansowe prawa akcyjnego odnosza sie tylko do rocznych
bilanséw zamkniecia. Nie maja za$ zastosowania do bilanséw otwarcia i do
bilanséw t. zw. surowych, przepisanych ustawa bankowa oraz ustawa ubezpie-
czeniowa.
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Ii Ogoine zasady Bilansowania

9. Postanowienia zasadnicze.

Art. 104 zawiera zasady, ktére nalezy stosowad przy sporzadzamu bz-
lansu spélek akcyjnych. Sa one nad wyraz skape i ogélnikowe i nie wychodzg
prawie w niczem ponad elementa ksiegowosci. Maja wiec spéiki polskie ni-
czem niekrepowana swobode podawaé w bilansie do wiadomoéc swych akcjo-
narjuszy 1 wierzyciell to, co uwazaja za stosowne. Ustawodawstwo polskie nmie
poszlo w tej materji za nowoczesna tendencja jawnosci bilansowej, ktéra cze-
stokroé¢ okazuje sie skuteczna tama przecrw mnaduzyciom 1 matactwom
akcyjnym.

Co do ukladu bilansu zawiera ustawa nastepujace postanowienia:

1) Kapital akeyjny, fundusze zapasowe 1 rezerwowe wszelkiego ro-
dzaju nalezy umiesécié w pasywach, tak jak to si¢ powszechnie na konty-
nencie praktykuje. Bilansowanie na spos6b angielski nie jest dopuszczalne.

2) Koszta pierwszej organizacji, wzglednie pdZniejszego rozszerzema
przedsiebiorstwa mozna rozlozyé na najwyzej piecioletn: okres amortyzacyj-
ny pod warunkiem ujawnienia ich w bilansach. Amortyzacja ta jest cko-
wiazkowa i nie zalezy od uchwaly Walnego Zgromadzenia. Gdyby w od-
noénym roku nie bylo zyskéw, musi byé pokryts jako strata bilansowa kosz-
tem funduszu zapasowego, albo innnych funduszéw rezerwowych, wzgledme
nawet kosztem kapitalu akecyjnego.

3) Koszta administracji powinny byé potracane w caloéci w rachun-
kach rocznych. Koszta administracji nalezy rozumieé w jaknajszerszym tego
stowa znaczemu, jako wszelkie koszta ruchu. Calymi tymi kosztami winien
byé obcigzony odnoény rok operacyjny. Tam gdzie to ze wzgledéw technicz-
nych jest niemozebne, np. jeZeli chodzi o podatki lub éwiadczenia spoleczne,
wymierzane z dotu po uplywie ostatniego okresu i t. p. winna byé odpowied-
nia kwota na ten cel odlozona, albo pomiedzy wierzycielami albo pomiedzy
funduszami rezerwowymi. W ten sposéb powstaja t. zw. niewladciwe rezer-
wy, ktére sa w swej istocie naleznymi gospodarczo, ale formalnie jeszcze
niezapadlymi kosztami administracji ubieglego okresu.

4) Zysk lub strate nalezy wykazaé w bilansie jako osobna pozycje.

Pod wyrazeniem zysk rozumie ustawa t. zw. czysty zysk po dokonaniu
ustawa nakazanych potraceh a mianowicie amortyzacji, i dotacji kapitalu za-
pasowego. Jezeli zysk brutto nie wystarczy na pokrycie tych pozycji, ma sie.
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do czynienia z bilansowa strata. Z obowigzku przeprowadzama odpiséw amoz-
tyzacyjnych po myshi art. 105 ust. i oraz dotacji kapitalu zapasowego w mi--
nimum okre$lonem art. 109 ust. |, nie moze zwolni¢ Spéiki ani Statut ani
Uchwata Walnego Zgromadzenia.

Nie mozna tedy przed bilansem np. zasilaé z zysku rezerw lub fun-
duszéw zapasowych ponad ustawowy lub statutowy obowiazek, ani pokrywaé
strat kosztem tych funduszéw. Wynika to z zasady, iz zyskiem bilansowym
rozporzadza jedynie tylko Walne Zgromadzenie i jego tez obowiazkiem jest
obmysélenie pokrycia bilansowych strat. Ku temu celowi musi byé zysk, wzgl.
strata wyraznie w bilansie wykazane.

5) Obligacje, wypuszczone przez Spétke winny byé wykazane w kwo-
cie nominalnej pomiedzy dlugami spéiki. Réznica pomiedzy wartoscia nomi-
nalna to jest ta, ktéra stanowi dlug spélki, a kwota jaka spétke za obligacje
uzyskala (np. 91 zl. za 100 zl. nom.) jest wlaéciwie strata Spéiki. Jezeli jej
nie pokryto odrezu, mozna ja umieécié w aktywach i corocznie odpisywaé od
niej odpowiednia kwote tak, aby w dniu splacenia obligacyj byla w zupelno-
§ci umorzona.

Kwoty uzyte na amortyzacje dysazja ida w dlug rachunku zyskéw i strat,
tak jak to sie¢ czyni z kazdem innem umorzeniern. Ustawa nie przepisuje,
Ze coroczna amortyzacja dysazja obligacyj, ma cdpowiadaé kwocie ich spla-
ty. Spétka moZe w innem tempie amortyzowac rdéznice azjowa a W innem
znowu splacaé obligacje, byle tylko w chwili splaty calego dlugu obligacyjne-
go, cale dysazjo bylo umorzone. Ta nasza ustawa dopuszczona praktyka,
uwaza sie powszechnie za wadliwa i niebezpieczna. Roczna amortyzacja dy-
sazja winna conajmniej odpowiadaé kwocie splaconego w tymze roku dlugu
obligacyjnego. W razie przeciwnym moze latwo zajéé wypadek, iz obciazy sie
nieproporcjonalnie wynik jednego roku wydatkami kilku lat ubieglych, co
moze bilans wyprowadzié calkiem z réwnowagi. Wszak zamieszczenie straty
azjowej jako pozycji w stanie czynnym jest wprawdzie uzasadnione formal-
nemi regulami podwdjnej ksiegowosci, ale gospodarczo jest ono zawsze {ak-
tycznie poniesiona strata, ktéra sie powoli umarza.

Trudno tez zdaé sobie sprawe z racjonalnych powodéw takiej redakeji
art. 104. A moze to tylko lapsus calami?

Za tem ostatniem przypuszczeniem przemawialoby odmienne i sluszne
stanowisko ustawy w sprawie premji, platnych przy wykupie obligacyj ponad
ich nominalng wartoéé. Premje te nakazuje ustawa potragcaé z zysku odnoéne-
go roku albo ze specjalnych rezerw, czyli z zyskéw lat ubieglych na ten
cel zarezerwowanych.

6) W samym bilansie nalezy jeszcze odrebnie wykazaé plynne érod-
ki oraz zobowiazania krétkoterminowe i dlugoterminowe. Ten ostatni przepis
nie jest catkiem jasny. Ustawa prawdopodobnie ma na mysli zobowiazania
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pienigZne, a nie zobowiagzania wogéle. Trudno np. wyobrazié sobie, aby w bi-
lansie ,,wykazaé" zobowiazanie do dlugoterminowej dostawy drzewa lub in-
nych towardéw. Ale w takim razie winna byla ustawa wyraZnie to powiedziec.
Gorzej ma sie z podzialem zobowigzan na krétko- i dlugoterminowe.

Gdzie jest granica pomiedzy zobowiazaniem krétko- a dlugotermino-
wem? Czy zobowiazanie do zaplaty ceny kupna za urzadzenie maszynowe
w ciagu trzech lat, nalezy do pierwszej czy drugiej kategorji? A jak traktowaé
normalne w tej galezi handlu zobowigzanie zaplaty nawozéw sztucznych do-
stawionych w jesieni po zbiorach, t. j. za 9 miesiecy? W braku ustawowego
kryterjum, zalezy od uznania Spéiki, jak swoje zobowiazania skwalifikuje.
I céz si¢ z tego dowie akcjonarjusz lub wierzyciel Spotki? Jaki jest cel i jakie
znaczenie takiego przepisu?

7) Slusznie tedy czyni ustawa, polecajac w ust. 6 tegoz art. 104 po-
reczenia i zobowiazania zastawmicze wykazaé rodzajami, t. j. osobno pore-
czenia, osobno zobowiazania zastawnicze w dodatku do bilansu. Tam bowiem
mogq sie od biedy znaleZé podobne wyjasénienia, ktérych wilasciwe miejsce
jest w sprawozdaniu, objaéniajacem bilans.

Zasady bilansowania zapowiedziane we wstepnych slowach art. 104 re-
dukuja sie w wykonaniu do nic nieznaczacych ogélnikéw, bez tresci i bez
sankcji.

Wiasciwych zasad bilansowania wypadnie nam szukaé nie w art. 104
ale w przepisach szczegélowych, zawartych w art. 105 do 109 pelnych bo-
gate) 1 interesujacej tresci.

10. Zasady szacunku inwentarza.

Podstawa, na ktérej opiera sie caly bilans jest inwentarz, ktéry przy
nalezytem prowadzeniu ksiag sporzadzanym byé winien co rok, na dniu zam-
kniecia okresu operacyjnego, zwyczajnie tedy na 31 grudnia. Prawo akcyjne
nie zawiera przepiséw co do sporzadzania inwentarza. Wchodza tedy w gre
na (azie przepisy prawa handlowego dzielnicowego, malo zreszta w tej ma-
terji od siebie rézne. Natomiast ustawa zawiera caly szereg norm, wedle kté6-
rych ma sie oznaczaé wartoéé bilansowa przedmiotéw, w inwentarzu za-
mieszczanych. Przewaznie panuje tu zasada prawdy materjalnej. Polskie prze-
pisy szacunku bilansowego nie stawiaja bowiem, tak jak to ma miejsce w wie-
lu obeych ustwodawstwach (np. w niemieckiem), gérnej wzgl. dolnej granicy
wartoéci bilansowych, ale daza teoretycznie do tego, by wartoéci te przy
przestrzeganiu zasady ciagloéci bilansowej, byly o ile mozna obliczone do
wartoéci prawdziwych, to jest w tym wypadku do wartosci rynkowej. System
ten nie jest atoli w polskiem prawie akcyjnem jednolicie przeprowadzony.
Niektére wartoéci inwentarzowe oznacza sie mianowicie konwencjonalnie,
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wedle pewnych formul, bez wzgledu, czy ich tak obliczona wysokoéé odpo-
wiada materjalnej prawdzie. I tak:

a) Wedlug ceny nabycia lub wyiworzenia wstawia si¢ do bilansu grun-
ta, budynki, maszyny, $rodki transportowe, narzedzia pracy, ruchomosci, pra-
wa, koncesje, patenty, licencje i t. p. przedmioty, ktére ustawa okreéla potocz-
nem wyrazeniem ,,inwestycje, przeznaczone do stalego vzytku“. Od warto-
$ci tych nalezy czynié corocznie odpisy na umorzenie, ktére beda odpowiadaé
zZmniejszonej wartodci inwestycyj. Przyrost zas tych wartosci moze byé ujaw-
niony w bilansie tylko w drodze nowego szacunku, w sposobie podanym
w art. 105 przez komisje szacunkowa, ktérej sklad i sposéb dzialania okreéli
rozporzadzenie Ministra Przemystu i Handlu. Rozporzadzenie takie nie ujrza-
lo jeszcze éwiatla dziennego. Trudno sie domyéleé jego treéci. Mozna tylko
daé wyraz przypuszczeniu, iz sig w len sposéb znajdzie droga, aby ex post
uwzglednié przerachowanie dokonane w zbyt niskiej skali albo istotny wzrost
wartosci t. zw. inwenstycji.

b) Wedle ceny kosztéw wlasnych wzglednie po cenie rynkowej o ile
w dniu bilansowania jest nizsza od ceny kosztéw wlasnych, wstawia si¢ do
bilansu surowce, zapasy towaréw i inne wartoéci stanowiace przedmiot obro-
tu spo6tki.

¢) Wedle bardzo podobnej zasady, t. j. wedle ceny kosztéw wlasnych,
wzglednie po przecietnym kursie gieldowym ostatniego przedbilansowego
miesiaca, o ile ten kurs jest mizszym od ceny nabycia, wstawia si¢ do bilansu
papiery wartosciowe wszelkiego rodzaju oraz waluty obce notowane na giel-
dzie. Jezeli koszt nabycia byl wyiszy niz przecieiny kurs gieldowy ostatniego
miesiaca, wstawia si¢ do bilansu kurs gieldowy.

d) Wedle przecigtnego kursu gieldowego walut obcych ostainiego
przedbilansowego miesigca, — a wiec bez wzgledu na koszt pierwotnego na-
bycia, wstawia sie pretensje i zobowiazania opiewajace na obce waluty.

e) Wedle ceny nabycia, a wiec bez wzgledu na ich wartoé, wstawia
sie papiery wartoéciowe i waluty obce ,,nie majace kursu” pod czem ustawa
widocznie rozumie brak notowania gieldowego.

f) Wedle istotnej wartoSci w dniu bilansu wstawia si¢ pretensje i zo-
bowiazania w walucie krajowej.

Ten ostatni przepis nie miesci sie, co prawda, w prawie akcyjnem, ktére
milczy o szacunku pretensyj i zobowiazah, nie opiewajacych na obce waluty.
Nalezy tedy te luke prawa akcyjnego wypelnié zgodnymi pomiedzy soba prze-
pisami francuskiego, niemieckiego i austrjackiego kod. handlowego, wedle
dzielnicy, w ktérej dotyczaca spétka ma siedzibe statutowa.

Szacunek bilansowy jest tedy ujety w sciste ramy formalne, ktéry w re-
zultacie daje dla réznych kategorji przedmiotéw inwentarzowych rézne stale
regulki oceny. Ciaglosé bilansowa zostala w ten sposéb zachowana, ale kosz-
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tem materjalnej prawdy. Kohcowy wynik bilansowy, a wiec cyfra, ktéra
w réwnej mierze jest zainteresowany akcjonarjusz ze wzgledu na spodziewa-
na dywidende jak i wierzyciel spélki ze wzgledu na pewnodé swej pretensii,
powstaje w tym systemie z dodawania wielkosdci réznolitych., Nietylko bo.
wiem, ze sie dodaje razem i to w niewiadomym stosunku ziote dawne {po
5.18 na zawertodé czystego zlota w jednym dolarze 5t. Zjedn.) ze zlotymi
nowymi {po 8.915 na tez sama iloéé czysiego zlota) ale regulki szacunkowe
artykutéw 105 —— 109 nakazuja dodawanie w jedna sume réznych eyfr.
Jedne z nich przedstawiaja wartoéé nabycia zmniejszona o zuzycie, drugie
warto$é rynkowa w dniu bilansu, inne koszt wlasny lub koszt nabyciz bez
wzgledu na wartosé istotna, inne wreszcie warto$é sztuczna, skonstruowana
na zupelnie dowolnej podstawie cen przecietnych z ostatniego przedbilanso-
wego miesiaca. W rezultacie bilanse tej samej spétki z szeregu po sobie na-
stepujacych lat wprawdzie beda pomiedzy soba poréwnalne, ale nie beda da-
waly obrazu rzeczywistego stanu majatku i dochodowosci spétki, ani tez nie
beda poréwnalne z bilansami innych spélek, co dla kontroli gospodarczosci
gestji ma wielkie znaczenie.

Nie mozna tez pominagé wplywu, jaki wywiera na bilanse wyrazona
w art. |70 zasada nienaruszania nebytych praw.

Bilanse spoélek istniejacych przed wejsciemn w Zycie nowego prawa
akcyjnego sa skonstruowane na inmych zasadach, a mianowicie na zasadzie
prawa handlowego, wzgl. akcyjnego dzielnicowego. Nie jest ono zgodne z no-
wem prawem polskiem.

Szacunki bilansowe spélek, z pod prawa niemieckiego, sa uloZzone wedle
wartoéci jaka posiadaja w chwili (Zeitpunkt) bilansowania (§ 40). Dla war-
tosci zaé wyszczegdlnionych w § 261 isinieja pewne granice maksymalne po-
nad kidre nie mozna i$é z szacunkiem. Od postanowien statutu i woli spéiki
zalezy zasé jaka wartcéé ponizej tej granicy wstawia do bilansu.

Prawo austrjackie (k. h. art. 31) zawiera anslogiczne przepisy jak §
40 n. k. h. i pozostawia statutom {§ 49 reg. akc.) ustalenie zasad, wedle
ktérych bilans ma byé sporzadzonym. Tam gdzie obowigzuje prawo francu-
skie maje zastosowanie bardzo liberalne przepisy art. 9 C. C. i art. 34
ustawy z 1667 i t. d.

Vtdz z art. 170 naszego prawa wynika, Ze dotychczasowe poszezegdl-
ne pozycje bilansowe tych, réznemi prawami rzadzonych, spélek moga byé
zachowane i kontynuowane z dotychczasowemi waitoéciami, acz ich sposéb
cbliczenia nie odpowiada postanowieniom nowego prawa akcyjnego. Nato-
miast wartoéci zamienne, mieindywidualne oraz nowe przybytki od chwili,
kiedy poczela podlegaé nowemu prawu, musza byé juz traktowane i szacowane
wedle nowych przepiséw. Moga z tego wyniknaé dalsze Zrédia wewnegirznej
niejednolitoéci cyfr bilansowych oraz komplikacje daleko idace. Nawet moze
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byé przez to zakwestjonowana prawdziwoéé bilansowego wyniku w kierunku
tormalnej poprawnoéci. Zalezy bowiem od szacunku pewnych aktywéw, czy
strona bierna bilansu jest pokryta strona czynna i czy dywidenda jest placona
z zyskéw czy z kapitalu iub rezerw.

11. Przepisy szezegdiowe.

a) Cena nabycia, wedle ktérej art. 105 nakazuje szacowad t. zw. in-
westycje przeznaczone do stalego uzytku, jest pojeciem jasnem. Trudniej juz
ma si¢ sprawa z cena wytworzenia. Zwyczaj kupiecki pozwala tu uwzglednié
wszystkie elementy wlasnych kosztéw jako to: surowce, robocizne, dozér,
1 materjaly pomocnicze, dalej odpowiednia czeéé kosztéw ogdinych, na ktdre
skladaja sie znowu koszta amortyzacji, procenta od dlugéw, podatki, koszta
centralnego Zarzadu, pensje urzednicze, czynsze za lokal, koszia handlowe,
interkalarja i t. p. W wyborze klucza, wedle ktérego obciaza sie dany przed-
miot tangenta tych kosztéw lezy niewatpliwie pewna dowolnoéé. Ale stusz-
noéé wymaga, aby koszta te, ktéreby si¢ ponieéé musialo przy nabyciu ta-
kiego samego przedmiotu od osoby trzeciej, byly takie uwzglednione w wy-
padku, gdy si¢ do bilansu wstawia przedmiot przez spétke u siebie wy-
tworzony.

Stosowanie szacunku wedle ceny nabycia lub wytworzenia prowadzi
do pewnych gospodarczych sprzecznoéci i nieslusznoéci w wypadku gdy
chodzi o koncesje, patenty, licencje i inne prawa przeznaczone do stalego
uzythku spélki. Wartoéé takich praw niematerjalnych (np. uprawnienia elek-
trycznego, koncesji wodnej, kolejowej lub gbérniczej, licencji patentowej, umo-
wy o wyrab lasu, kontrakiu dzierzawy kamieniolomu i t. p.) moze byé bar-
dzo wielka, czasem tak wysoka, ze jej eksploatacja jest gléwnym lub jedy-
nym celem spétki, kidremu stuzy caly jej kapital.

Jezeli spotka takie prawa nabywa, co sie dzieje zwyczajnie w drodze
aportu, lub rzadziej w drodze kupna, — zaplacona cena moze byé wstawiona
w bilansowe aktywa. Tymczasem warto$é ta z bilansu znika. a raczej w nim
sie nie ujawnia, jezeli spétka takie prawo lub taka koncesje sama uzyskala,
7 czem sa normalnie polaczone male wiasne koszta, a raczej wydatki. Dwie
zupelnie réwne spélki moga wiec w stanie czynnym przedstawiaé calkiem
odmienny obraz. Daje to w praktyce tak dziwaczne konsekwencje, iz nie
mozna stlumié¢ obaw, iz art. 105 bedzie przez spétki systematycznie obcho-
dzony =a pomoca kolejnego powiekszania kapitalu akcyjnego droga apor-
téw, tak jak tego czesto zagranica widzi si¢ przyklady.

Szacunek wedle kosztéw nabycia lub wytworzenia winien by¢é stosowa-
ny jednak tylko wtedy, gdy chodzi o przedmioty przeznaczone do stalego
uzytku spoéiki. O ile te same przedmioty sa przeznaczone do obrotu, np. grun-
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ta w spdlkach parcelacyjnych, maszyny w fabrykach maszyn, patenty naby-
wane przez biura patentowe dla dalszej odsprzedazy lub dla udzielenia li-
cencji, winny byé szacowane nie wedle zasad art. 105, ale przy zastosowaniu
calkiem odmiennej reguly zawartej w art. 106.

b) Wartosci stanowiace przedmiot obrotu spélki (art. 106) maja byé
wstawiane w bilans po cenie kosztéw wlasnych, a gdyby ta byla wyzsza od
rynkowej w dniu bilansu, po tejze rynkowej. Pod kosztem wlasnym naleiy
tu rozumieé oczywiscie koszt nabycia lub wytworzenia, tak jak go powyz
okreslono.

Charakterystycznym rysem tego pizepisu jest, ze istoiny wydatek lo-
zony na dobra obrotowe wtenczas tylko meze byé wprowadzony w bilans
jezeli jest nizszy od wartoéci rynkowej. Idealna stiata, jaka spélka ponosi
przez to, iz cena rynkowa w dniu bilansu jest nizsza od wlasnej, umarza sie
tedy odrazu przy sporzadzaniu inwentarza. Natomiast nie wolnc w ten sam
sposéb realizowaé idealnych zyskéw, jezeli towar przedstawia w dniu bilan-
su warto$¢ wyzsza ponad koszt wlasny. Ustawa polska pozwala — 1 slusz-
nie — traktowaé jako zysk bilansowy, tylko zysk istotnie przez sprzedaz to-
waru zrealizowany, a nie dopiero spodziewany. Réznica tych dwu wartoéci
stanowi ustawowo dopuszczalna tajna, t. j. w bilansie nieujawniong rezerwe.

c) Przepis art. 107 nastrecza mimo stusznoéci wyrazonej tam zasady,
pewne uwagi krytyczne.

Po pierwsze jest kwestja otwarta, czy wyrazenie gielda oznacza tylko
gielde polska, czy takie i gieldy zagianiczne. W czasach niespokojnych sa
na pewne wartoéci lokalne, niestanowiace przedmiotu obrotéw, na réinych
gielach notowania bardzo rézne. W silniejszej jeszcze mierze wystepuje to na
jaw przy walutach i dewizach obcych, w krajach, w ktérych istniejg ograni-
czenia wolnego obrotu walutami. Kursa na gietdach obcych sa czasem o kilka-
nascie punktéw nizsze, anizeli kurs wewnatrz kraju, dotknietego reglamentacja.
Czy spélka ma prawo wybraé sobie za miare wartoéci cedule gieldowa pol-
skag albo zagraniczna wedle swego uznania? Czy jezeli papier lub waluta nie
jest w Polsce notowana, ma réwniez prawo wolnego wyboru pomiedzy kil-
kunastu gietdami calego swiata?

Ustawa tez widocznie nierozréznia kursu walut czyli obcych pieniedzy,
papierowych lub metalowych od kursu dewiz np. weksli gieldowych 4 vista,
czekéw, wyplat telegraficznych i t. p. libellowanych w obcej walucie, acz po-
miedzy tymi dwoma gatunkami waloréw, istnieja znaczne réznice kursowe.

Wedle ustawy decydujacym jest dalej ,,przecigtny” kurs gieldowy
z ostatniego miesiaca przed dniem bilansowym.

Cene ,,przecietna" z ostatniego miesigca wybrala ustawa prawpodob-
nie, aby uniknaé kurséw ad hoc na dzien bilansu manipulowanych, lub méwiac
poprostu falszowanych.
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Niestety w sprawach zwalczania nieuczciwos$ci nie wystarcza tylko sa-
ma dobra wola.

Co znaczy bowiem kurs przecigtny? W rozumieniu zwyczajnem suma
notowan podzielona przez ich liczbe. Np. papier byl notowany w grudniu 5
razy po kursach 100, 90, 60, 40, 40. W inne dni nie byl przedmiotem obro-
téw gieldowych i w konsekwencji nie byl tez notowany. Srednia bylaby
330 : 5 = 66. Rezultat ten moze byé zupelnie falszywy, jezeli obroty po
10 0i 90 byly bardzo nieliczne a obroty po kursach panicznych 60 i 40 bar-
dzo liczne, az sie kurs na poziomie 40 ustabilizowal.

Wystarczy zreszta, aby czynnik, ktéremu zaleZy na podbiciu wartoéci
bilansowej, — bo o to zwyczajnie sie rozchodzi, — pod koniec miesigca
przeprowadzil w dwu lub trzech dniach po schie nastepujacych, faktyczne
albo fikcyjne sprzedaze choéby minimalnych ilesei po kursie wysokim, aby
$rednia podniesé w dowolnej mierze.

Prawdziwa przecietna moznaby obliczyé tylko z wartosci t. zw. zwa-
zonych, dzielac taczna wartoéé wszystkich sztuk sprzedanych na gieldzie w cia-
gu miesiaca przez ich iloéé, co atoli jest niewykonalne, nawet jezeli chodzi
o gieldy polskie.

Pizecietne kursa miesieczne sa pojeciem statystycznem i nie stanowig
nigdzie przedmiotu notowan.

O ile cena nabycia jest nizsza niz ten idealny ,,przecietny” kurs giel-
dowy, maja cdnosne pozycje figurowaé w inwentarzu z ta nizsza cena. Réi-
nica stanowi tajna rezerwe.

d) Zobowigzania i naleznosci w obcych walutach (art. 108) maja
byé przeliczone wedle przecietnego kursu gieldowego z ostatniego miesiaca,
bez wzgledu na cene nabycia. Szkody ew. zyski kursowe realizuje si¢ tutaj
odrazu przy zestawianiu inwentarza.

Nasuwa sie tylko kwestja, jaka istnieje réinica pomiedzy ,,waluta
obca” z art. 107 i ,,nalezytoécia w obcych walutach® z art. 108, ktére do
inwentarza nalezy szacowaé wedle odmiennych zasad? Czy np. pretensja spél-
ki w walucie obcej, powstala ze zlozenia jej na rachunek biezacy a vista
w banku ma byé wstawiona w bilans wedle zasady art. 107 czy wedle od-
miennej zasady arl. 1082 Trudno istotnie wyrozumieé gospodarcza racje na
odmienna wartoéé bilansowa dolara lub funta lezacego w gotéwce lub w cze-
ku w kasie sp6lki, a tegoz dolara lub funta zlozonego w banku na koncie
zyrowem do jej dyspozycji.

Przepisy art. 107 i 108 sa dwuznaczne, wskutek tego, Zze za podstawe
jest wzieta ,,cena gieldowa przecietna®, ktéra si¢ daje w rézny sposéb obliczyé.

e) wprost niebezpieczng jest zasada, iz papiery i waluty obce niema-
jace kursu, nalezy wstawiaé do bilansu po kursie nabycia. Przepis ten jest
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obowigzujacym, choéby te waluty i papiery byly w dniu bilansu zupelnie
bezwartosciowe.

Ten przepis specjalny (art. 107) deroguje z wielka dla prawdziwosci
bilansu szkoda, ogélny i kazdego kupca obowiazujacy nakaz regjonalnych
ustaw handlowych, wedle ktérych do bilansu nalezy zasadniczo wstawiaé war-
toéci prawdziwe w dniu bilansowym, ocenione ze starannoécia wlasciwa po-
rzadnemu kupcowi.

Wedle art. 107 moze bilans, o ile te nienotowane papiery z biegiem
~zasu zyskaly na wartodci, zawieraé tajne rezerwy, z czego w kodcu nikt nie
ponosi szkody. Gorsza atoli jest sytuacja, jezeli w ten sposdb dostaja sie do
bilansu objekty ,,non valeurs”, bezwartosciowe np. obligacje lub akcje drogo
kupione, ktére wskutek zmiany stosunkéw stracily wszelka wartosé. W bilans
wprowadza sig¢ ledy fikcyjne aktywa i falszuje pozorna ré6wnowage pomiedzy
strona czynna a bierna. Biorac pod uwage specjalne stosunki polskie, nalezy
ten przepis uznaé za bardzo niebezpieczny i otwierajacy droge do naduzyé.

{)} lbpne akyiwa i pasywa, niewyszczegdlnione w art. 105, 106, 107
1 108, winna spélka akcyjna szacowaé do inwentarza wedle ogélnych prze-
piséw prawa handlowego, na razie wiec wedle ustaw regjonalnych. Przy
pretensjach Spétki do oséb trzecich nalezy tu uwzglednié pretensje watpliwe
{dubiosa) oraz niesciagalne. Szkody z tego tytulu poniesione w ciagu roku
bilansowego moga byé zaraz potracone. Szkoda istotnie, Zze ustawa akcyjna
tak wazny punkt inwentaiza, jak pretensje i dtugi w walucie polskiej pomineg-
fa milczeniem, zdaajac te trudna materje na losy interpretacji.

g) Papiery wartosciowe, waluty obce, oraz przekazy i czeki w obcych
walutach podlegaja w pizedsiebiorstwach bankowych, w ktérych stanowia
przedmiot cbrotu, przepisom prawa bankowego, objetego Rozp. Prez. Rzpp.
z dnia 17 marca 1928 L. 329 Dz. U. P. Rozporzadzeniem wykonawczem
z art. 66 tej ustawy, wydalo Min. Skarbu dokladne schematy bilansowe,
ktérych sie musza trzymadé wszelkie przedsiebiorstwa, trudniace sie czyn-
noéciami bankowemi, bez wzgledu na to, czy sa prowadzone w formie akcyj-
nej, czy w jakiejkolwiek innej. To rezp. z 11 maja 1928 nakazuje pozycje
wyrazone w walutach obcych przeliczaé wedle przecietnych kurséw gieldy
warszawskiej z dnia bilansowego, a w razie braku kurséw w tym dniu, wedle
ostatnich notowafi przed dniem bilansowym.

Przepisy te odpowiadaja swoja trescia zasadzie art. 106 prawa ahcyi-
nego. Opieraja sie bowiem tak jak ait. 106 na rzeczywistej wartoéei rynkowe)
danego waloru, opiewajacego na obca walute. (inaczej art. 107 i 108).

Powolany okélnik Ministerstwa Skarbu wydany do bankéw w wyko-
nywaniu prawa nadzoru nie zostal uchylony ani zmieniony przepisami prawa
akeyjnego. Tej racjonalnej zasady szecunku wedle kursu dnia bilansu wzgl.

32



wedle ostatniego notowania nie przyjelo prawo akcyjne, prawie réwnoczeénie
wydane.

Polski system norm regulujacych szacunek inwentarza jest bardzo
drobiazgowy, skomplikowany i sztywny. Pozostawia spélce malo wolnoéci
1 swobody w ocenie akiywéw i pasywéw, a tam nawet, gdzie ta moznodé
istnieje, jest ona raczej wynikiem pewnych niescistoéci redakeyjnych, niz ten-
dencii ustawodawczej. Legislacja polska pragnela widocznie zapobiec notorycz-
nym i oszukahczym naduzyciom, jakie sie rozplenily w Niemczech pod pa-
nowaniem § 261 k. h. z jego dolng i gérna granica szacunku. Czy reglemen-
tacja polska okaze si¢ bardziej skuteczna zapora przeciw naduzyciom bilan-
sowym? Miedzy znawcami ustrojéw akcyjnych zdania sa podzielone. Wielu
sadzi, ze wolnoéé i jawnoéé przy pelnej cywilnej i karnej odpowiedzialnoéci
za niedbalstwo, nieuczciwoéé lub zla wole Zarzadu i Rady, raczej prowadza
do celu. Ze zbyt {ormalistycznymi i biurckralycznymi przepisami laczy sie
stale niebezpieczehstwo, iz zywioly nieuczciwe zawsze wynajda sobie droge
dla swych celéw, przy pozornem zachowaniu formalnej poprawnoéci i pozor-
nem poszanowaniu litery prawa, ktére sie naprawde obchodzi i wyszydza.

12. Amortyzacja.

Zasada prawdziwosci bilansowej podyktowany jest przepis art. 105
ust. 2, polecajacy corocznie czynié odpisy na umorzenie, ktére beda odpo-
wiadaé zmniejszonej wartosci inwestycyj. Za inwestycje w rozumieniu ustawy
nalezy uwazaé ogé! przedmiotéw przeznaczonych do trwalego uzytku Spéiki,
a wyliczonych przykladowo w ust. 1 art. 105.

Sprawa amoityzacji przedstawia w polskiem prawie akcyjnem uwagi
zodnych momentdw:

a) Potrzeba i gospodarcza racja umarzania pewnych pozycyj majatko-
wych lezy w tem, ze wiekszoié objektéw materjalnych, kidérych sie w przed-
siebioistwach trwale uzywa, traci z biegiem czasu swa pierwotna warto$é i raz
spadnie do zera albo do wartoéci bliskiej zeiu. Spélka musi wiec czeéé swo-
ich dochodéw odlozy¢ i zachowaé u siebie na zréwnowazenie tego stale po-
stepujacego zuzycia majatku zakladowego. Przed amortyzacja niema w po-
rzadnie prowadzonej spélce czystego zysku, ktérymby Walne Zgromadzenie
moglo dysponowaé czy to na wyplate dywidendy, czy na inne cele. Spélka,
ktéra nie amortyzuje swych urzadzen, budynkéw, kotléw, maszyn, narzedzi,
aparatéw, patentdw i 1. p. zjada powoli te cze$é swego majatku i uszczupla
wewnetrzna wartodé tych bilansowych aktywéw. Strona czynna bilansu prze-
staje reprezentowaé naprawde te wartodci, ktdre si¢ ujawniaja w cyfrach
bilansowych.

Odpisy przeprowadzone ponad rzeczywista wartosé zuzycia, wywieraja
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skutek wprost przeciwny. Pozycje bilansowe odpisane ponad ich istotne zu-
sycie, sa formalnie mniejsze niz by odpowiadalo ich wewnetrznej rzeczywistej
wartoéci. Powstaje w bilansie utajona t. zw. cicha rezerwa, gdyz rzeczywista
wartoéé stanu majatkowego, bedzie wyzsza niz wykazana w bilansie. Two-
rzenie takich cichych rezerw acz ze wzgledéw ostroznosci polecenia godne,
o ile nie przechodzi rozsadnej miary, uszczupla atoli czysty zysk spélki. Na
pokrycie amortyzacji obraca si¢ bowiem w takim wypadku wiecksza kwote
z dochodéw spélki, a temsamem zmniejsza si¢ kwote przeznaczona na dy-
widende.

b) Ustawa nie okresla wysokoscl przeprowadzié sie majacych amor-
tyzacyj. Zalezy to bowiem od charakteru gospodarczego t. zw. inwestycyj.
Inaczej amortyzuje sie wartoéci umieszczone w budynkach, zachowujacych
przez dziesiatki lat swa wartodé uZzytkowa i dochodowa, a inaczej aparaty
lub narzedzia, kiére po kilku latach traca swa warto$é i musza by¢é zastapione
nowymi. ZuZycie, o ktérem moéwi ustawa nie musi byé zuzyciem fizycznem.
Wartoéé inwestycyj moze sie dewaluowaé przez postepy techniczne, ktére ze
wzgledu na koszta wlasne nakazuja powoli i drogo produkujace maszyny
starych systeméw zastapié nowemi, pracujacemi w sposéb bardziej ekono-
miczny mimo, ze dawne urzadzenie moze jeszcze jest technicznie w dobrym
stanie. MozZe sie ta wartoéé zmniejszyé przez zmiane konsumcji, spowodo-
wana przez mode, bieg konjunktury, wypadki zewnetrzne, nowe wynalazki
lub patenty.

Jednym z ostatnich przykladéw na tem polu jest zdewaluowanie ma-
szyn browarniczych i gorzelnianych w Stanach Zjedn. wskutek prohibicji, za-
nik fabrykacji fezé6w (Czechy —— Francja) wskutek zakazu noszenia tego
pokrycia glowy w Turcji i t. p.

Wysckoséé amortyzacji moze byé ustalona statutem albo pozostawiong
do kazdorazowej uchwaly Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacej bilans.
Spdtka ma pod tym wzgledem autonomje bardzo daleko idaca, gdyz prze-
pis art. 105 ust. nie zawiera Zadnej sankcji, na wypadek gdyby sie spéika
do niego nie zastosowala. Walne Zgromadzenie moze tedy jako ostatnia in-
stancja przeznaczy¢ na cele umorzenia inwestycyj kwoty wieksze lub mniejsze
od rzeczywistego zuzycia. Uchwala taka moze naturalnie byé zaskarzona przez
kazdego akcjonarjusza, ktéry sie nia czuje pokrzywdzony (np. gdy przez zbyt
wysokie odpisy dywidend zostala uszcuplona) lub przez inne osoby, majace
ku temu legitymacje z art. 74 i 76.

Jest kwestja sporna, czy takie powddzitwo przysluguje takie osobom
trzecim nie-akcjonarjuszom, o ile wysokoéé odpiséw amortyzacyjnych na-
rusza ich prawa. Moze to mieé miejsce np. w wypadku, gdy przez zbyt male
odpisy, tworzy sie sztuczne bilansowe zyski na wyplate dywidendy lub tantjem,
ktérych to zsykéw by nie bylo, gdyby odpisy zostaly naleiycie przeprowa-
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dzone. Jasna jest rzecza, Ze w ten sposéb placi si¢ tantjemy lub dywidende
z majatku, a nie z dochodu, co moze, ale nie musi, naruszyé prawa wierzycieli
spétki. Zdaniem naszem przysluguje na podstawie ogélnych zasad prawa
handlowego 1 cywilnego pokrzywdzonemu wierzycielowi zasadnicze prawe
do takiej skargi, kiéra nosié bedzie charakter skargi ¢ odszkodowanie

c) W praktyce akcyjnej przedstawia si¢ sprawa amortyzacji znacznie
proéciej i mniej zawile. Ustawa o pgdatku dochodowym (art. 6 ust. oraz
art. 14 i 16 Rozp. Wykon.) uznaje bowiem zasadniczo amortyzacje jako
wydatek tozony na uzyskanie dochodu i jako restytucje zuzytej przytem cze-
$ci majatku przedsiebiorstwa.

Decydujacem jest tu wylacznie faktyczne zuzycie jako miara wysoko-
sci dopuszczalnych ze stanowiska fiskalnego potracen.

Bez przeprowadzania dalszych dochodzedi moze wladza wymierzajaca
podatek przyznaé z tytulu zuZzycia amortyzacje, o ile one z reguly nie prze-
kraczaja przy budynkach mieszkalnych 2%, przy gospodarczych 3%, przy
fabrycznych 4%, przy ruchomosciach 5%, przy maszynach i urzadzeniach
fabrycznych 10% wartoéci przedmiotu. Gruntéw, ustawa podatkowa nie do-
zwala amortyzowad.

Ustawa podatkowa zezwala nawet na odpisy wyisze, jezeli ich shusz-
no$éé zostanie udowodniona. Odpisy, ktérych w postepowaniu podatkowem
nie uznano, nie moga byé potracone od dochodu podlegajacego wymiarowi
podatku dochodowego. Sa one tedy doliczane do czysteg zysku, co jest réw-
noznacznem z ich pelnem opodatkowaniem.

Spélce wolno tedy na podstawie przepiséw prawa akcyjnego przepro-
wadzaé odpisy amortyzacyjne wedle swego uznania, ale musi sie ona liczyé
z tem, Ze odpisy te, o ile ich kwota nie bedzie zatwierdzona przez Wladze
skarbowe, nie beda traktowane podatkowo jako zuzycie, ale jako czysty zysk
bilansowy. Réznica pomiedzy stanowiskiem ustawy akcyjnej a skarbowej jest
tedy bardzo znaczna i pociaga za soba dla spélki tak znaczne ciezary, iz
prakiycznie amortyzacjami rzadza w ustrojach akcyjnych przepisy ustawo-
dawstwa skarbowego, a nie akcyjnego.

Stawki amortyzacyjne ustawy o podatku doch. sa zreszta na ogdi wy-
starczajace. W wypadkach wyjatkowych moZna przeprowadzié dowédd ze
znawcéw na koniecznoéé wyzszych odpiséw.

Ze wzgledu na przepisy ustawy pod. nie mozna tez amortyzacji w
pewnym roku niedokonanych, przenosié na rok przyszly. Amortyzacje z roku
ubieglego zalegle, nie sa podatkowo przepuszczane jako rozchody i powiek-
szaja caysty zysk.

d) Forma przeprowadzania odpiséw amortyzacyjnych pozostawiona
jest uzpaniu Spétki i nalezy wlasciwie do zakresu naleiytego prowadzenia
ksiag. Dopuszczalne sa tedy obydwa sysiemy odpiséw: niemiecki, przy kté-
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rym sie co roku zmniejsza wartosci bilansowe o odpisana kwote, oraz fran-
cusko-angielski, przy ktérym pieiwotne wartoéci bilansowe pozostaja po stro-
nie czynnej niezmienione, a coroczne kwoty amortyzacyjne zbiera sie razem
po prawej stronie bilansu w jeden fundusz amortyzacyjny. Kazdy z tych sy-
stemdéw przedstawia pewne korzysci, o ile chodzi o przejrzystosé bilansu. Me-
rytorycznie sa zupelnie réwnowazne.

Speorna w teorji jesi kwestja, czy amortyzacja ma wyrdéwnaé wartosd
bilansowa danego przedmiotu, czy tez ma dojsé do sumy, wystarczajacej na
kupno nowego objektu, ktéry wskutek zmiany cen, moze byé dreiszy.
(amortyzacja zastepcza). Wobec polskich przepiséw fiskalnych, ktére zwal-
niaja tylko amortyzacje bilansowe, jest ta sprawa bez znaczenia.

e) Ubytek wartoéci zaszly w ciagu roku w przedmiotach, bedacych
objektem cbrotu spélki, dalej w papierach, walutach i pretensjach, znachodzi
wyiaz w szacunku inweniaizowym, odbytym wedle zasad art. 106 — 108.

Zasada amortyzacy siosuje sie bowiem tylko do t. zw. inwestycyj z
art. 105 ust. 1.

f) W pewnym zwiazku wewnetrznym z odpisami amortyzacyjnymi
oraz corocznem ustaleniem wartoéci innych przedmiotéw inwentarzowych,
wedle norm ustawowej ceny stoi kwestja szkdd poaiesionych pizez spélke
w ciggu roku obrotowego.

Z punktu widzenia prawa akcyjnege jest to, co gospodarczo nazywa-
my szkoda, zmniejszeniem wartoéci w jakiej$ czeéci skladowej bilansowego
majatku, zaszlem w ciggu roku obrotowego.

Np. szkoda przez pozar budynku podpada pod ujecie art. 105 ust. 2
i moze byé pokryta przez odpis ,,kiéry bedzie odpowiadaé zmniejszonej war-
toéci inwestycji. Art. 105 ust. 2, obejmuje bowiem kazde faktyczne zmniej-
szenie wartoéci inwestycyj, bez wzgledu na powéd z ktdrego powstalo.
Szkoda poniesiona przez spadek kursu walut znajduje — jak juz wyzej
wspomniano — swéj wyraz w ocenie odnoénych pozycyj inwentarzowych.
Szkoda przez niewyplatnosé diuznika wprowadza sie do bilansu przez to, iz
sie t. z. inne aktywa, Lo jest takie co do kitérych art. 105 — 108 nie zawiera
osobnych przepiséw, ocenia wedle ich wartoéci w dniu bilansu ze starannoscia
porzadnego kupca i t. p.

Wedle zasad polskiego prawa akcyjnego niema w bilansie zysku przed
uwzglednieniem wartoéci, jakie przedstawiaja w dniu bilansu wszystkie po-
zycje inwentarza, ocenione wedle przepiséw ustawy przy uwzglednieniu
amortyzacji. Dopiero, gdy dochody spélki nie pozwalaja na wyréwnanie tych
ubytkéw wartoéci bilansowych, wystepuje strata bilansowa, ktéra sie trak-
tuje w sposéb przewidziany ustawa w art. 109 i 112.

Amortyzacja stanowi wraz z szacunkiem inwentarzowym stos pacie-
rzowy polskiego prawa bilansowego.
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13. Rezerwy,

Prawnicza i gospodarcza racja tworzenia rezerw lezy w zasadzie prze-
zornodcl. Doéwiadczenie uczy, iz kazde przedsigbiorstwo ulega zmiennoéei
powodzenia, na ktére ani dobra wola i uczciwo$é, ani praca, wiedza i zdol-
noéé¢ zarzadu nie maja zadnego wplywu. Précz nieuniknionych bledéw, kté-
rych sie nikt ustrzec nie zdola, gdyz plyna z ulomnosci natury ludzkiej, dzia-
laja na przedsigbiorstwo sploty wydarzeh zewnetrznych: przypadek, sila
wyzsza, konjunktura, katastrofy finanasowe, kredytowe, lub monetarne, zmia-
ny strukturalne gospodarcze, spoleczne lub polityczne i innego rodzaju czyn-
niki, niezalezne od woli 1 wysitku jednostki. Rezultatem ich jest nieréwno-
mierny bieg przedsigbiorstwa. Po latach obfitych zyskéw nastepuja cyklicz-
nie okresy zasioju i strat. Nadto wydarzaja sie wszedzie od czasu do czasu
nieprzewidziane wielkie szkody, wywolane przypadkiem, dzialaniem sit przy-
rody. lub czynnoéciami oséb trzecich, i in. Wszystko to wprowadza w wyniki
pracy element niestaloéci, podczas gdy gestja sp6tki i stosunek jej do akcjo-
narjusza wymagaja raczej unikania gwaltownych wstrzaséw i pewnej réwno-
miernoéci.

Musi sie wiec mieé moznoéé spokojnego pokrycia takich gwaltownych
w ciagu jednego roku operacyjnego zaszlych szkéd, ktdérych wydarzenia sie
nie mozna przewidzied in specie, ale z ktéremi in genere liczyé sie musi. Na
wyrdéwnanie takich nadzwyczajnych strat trzeba w dobrych latach tworzyé
rezerwy.

Rezerwy maja w koncu jeszcze inna racje bytu. Kazde zdrowe przed-
siebiorstwo ma tendencje do rozrostu wszerz lub w glab. Sila stosunkéw jes:
parte ku nowym inwestycjom. W spétkach handlowych potrzebne sa corax
wigksze kapitaly obrotowe, siale pracujace w interesach. W fabrykacyjnych
précz inwestycyj zastepczych, ktére wstepuja w miejsce starych i zuiytych,
pojawia sie od czasu do czasu potrzeba rozbudowy oraz nowych instalacyj.
W epokach obfitoéci pieniadza i latwego kredytu dlugoterminowego pokry-
wano takie nagle zapotrzebowanie plynnych Srodkéw emisja nowych akcyj
albo kredytem obligacyjnym, acz na Zachodzie w starych i dodwiadczonych
krajach przemyslowych obok tych metod finansowania za pomoca kredytu,
éwiecll tryumfy konserwatyzm przemystowy oparty na finansowaniu si¢ z
wlasnych srodkéw, ktére si¢ poprzednio z zyskéw zaoszczedzilo i powoli

uskladalo.

Po wojnie wskutek kryzysu emisyjnego tak co do akcyj jak i co do
waloréw dlugoterminowych, dalej wskutek niebezpieczefistw {inansowania
kredytem krétkoterminowym operacyj, ktére jak inwestycje lub jak wick-
szoé¢ kredytéw obrotowych nie moga byé w krétkich terminach zlikwido-
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wane, powrdcono wszedzie do starej wyprébowanej metody gromadzenia
rezerw na cele wlasnego przysziego zapotrzebowania kapitaléw.

Na widoczng we wszystkich nowych ustawach akeyjnych tendencje,
popierajaca tworzenie ustawowych i dobrowolnych, jawnych i tajnych re-
zerw ziozyly sie tedy réznorakie czynniki: poirzeba niwelacji zyskéw i szkod
konjunkturalnych, aby uniknaé naruszenia kapitalu akcyjnego przez wielki
jednorazowy deficyt, — cheé ustrzezenia sie przed zbyt wielkiemi wahaniami
w dywidendzie, kidrej si¢ pragnie nadaé charakter pewne;j stalosci, malo za-
ieznej od wyniku finansowego jednego wyjatkowo bardzo dobrego albo bar-
dzo zlego roku, — mozebnoéé pokrycia nadzwyczajnych szkéd i strat bez
wstrzasu bilansem roku, w ktérym si¢ ta szkoda przypadkiem zdarzyla, —
1 w koficu uzycie czeéci zyskéw na cele samofinanscwania spéiki.

System rezerw tworzy wiadnie éw zbiornik, w kiérym gromadza sie
niezuzyte zyski ubieglych lai obfitosci, na pokrycic mozebnych lub oczeki-
wanych w przyszlosci strat, szkéd i wydatkéow.

Tylko na podstawie zrozumienia gospodarczego celu rezerw mozna
sobie zdaé sprawe z ich nowozZytnej prawniczej konstrukeji, oraz ujaé ten-
dencje nowszego ustawodawsiwa akcyjnego. Zmusza ono bowiem z jednej
strony Spélke w formie rezerwy ustawowej do pewnego minimum ostroz-
noéci, jakiego spélka w interesie wlasnym oraz publicznym przestrzegaé win-
na, z drugiej za$ stawia pewne szranki formalne, jezeli spdtka przy tworzeniu
rezerw, zwlaszcza cichych, posuwa swa ostroinoéé tak daleko, iz w zbytniej
trosce o przyszlodé, nie czymi zadosyé, ze szkoda akcjonarjuszy, potrzebom
biezacej chwili.

Polskie prawo akcyjne rozréinia rezerwy jawne ustawowe, oraz jawne
dobrowolne. Rezerwy ciche sa wprawdzie z ustawy w pewnych warunkach
dopuszczalne, ale ustawa o nich explicite nigdzie nie czyni wzmianki.

14. Ustawowy kapital ¢ zapasowy.

Rezerwe ustawowa nazywa prawo akcyjne kapitalem zapasowym,
(art. 109). Pod ta nomenklatura winna ona tez ujawniaé si¢ w ksiegach i w
bilansie.

Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ z ustawy corocznie przynajmniej
8 od sta czystego zysku tak dlugo, dopédki kapital zapasowy nie osiagnie
przynajmniej jednej trzeciej czeéci kapitalu akcyjnego. Statut moze jednak
granice przymusowej dotacji, oraz granice funduszu zapasowego podwyz.
szy¢ ponad ustawowe minimum.

4) Uzyte w ustawie wyrazente ,kapital“ na ustawowa lub dobrowolna rezerwe jest
btedne. Sa to bowiem nie ,kapitaly z czem sie laczy znamue staloéci, ale ,,fundusze® na zu-
Zycie. Jest to zreszta kwestja nomenklatury.
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Ten ostatni wypadek zdaje si¢ atoli byé mniej aktualnym, gdyz gra-
nica dolna ustawowej rezerwy jest w Polsce trzy razy wyzsza niz w usta-
wodawstwie innych krajéw.

Walne Zgromadzenie moze naturalnie i bez statutowych postanowies,
przelewaé dorazowo do funduszu zapasowego i wyzsze kwoty ponad 8%
zysku rocznego.

Zasilanie funduszu zapasowego w granicach ustawowego minimum jest
przymusowe. Idzie ono przed uzyciem zysku na jakiekolwiek inne, przez
Walne Zgromadzenie uchwalone cele.

Roczna dotacja z zysku nie jest atoli jedynem Zrédiem, z ktérego za-
sila sie fundusz zapasowy.

Z nakazu ustawy przelewa sie do tegoz funduszu:

a) azjo emisyjne, oraz

b) doplaty, jakie uiszczaja akcjonarjusze wzamian za przyznanie szcze-
gdlnych uprawien dla ich dotychczasowych akeyj, o ile te doplaty nie beda
uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strai.

Statuty czesto przekazuja na cele kapitalu zapasowego jeszcze inne
ktwoty mp. z niezrealizowanych a przedawnionych kupondéw i t. p.

Te nadzwyczajne dotacje w niczem jednak nie wplywaja na ustawo-
wy obowiazek zasilania funduszu conajmniej o$mioma procentami zysku,
tak diugo a: nie dojdzie do ustawowej granicy 30% kapitalu akcyjnego.
£ ile ten fundusz spadnie ponizej tej granicy, obowiazek dotacji funduszu
Zapasowego z rocznego zysku staje sie znowu aktualnym.

Podstawa do obliczenia owych 8% jest czysly zysk, t. j. zysk pozo-
staly po dotacji funduszu amortyzacyjnego i po odliczeniu wszysikich po-
datkéw i éwiadczen za ubiegly okres i to bez wzgledu na to, czy odnoséne
ciezary sa ze stanowiska ustawodawstwa skarbowego ,,potracalne”, czy tez
nie. T. zw. potracalnoéé odnosi sie bowiem do ustalenia podstawy wymiaru
podatkowego, a nie do ustalenia zysku bilansowego.

W praktyce spélki akcyjne bardzo rzadko wychodza poza ustawowa
minimalna dotacje. Lezy raczej w interesie spélki, aby fundusze przezna-
czone na rezerwy, umieszczaé¢ nie w ustawowym funduszu zapasowym, ale
w dobrowolnych funduszach rezerwowych, co do ktérych Walne Zgroma-
dzenie ma wieksza swobode dysponowania.

Do ustawowego kapitalu zapasowego nalezy takze i to bez wzgledu na
jego wysokosé przelewaé azjo emisyjne, pozostale po pokryciu kosztéw
cmisji 1 to bez wzgledu na to, czy nadwyzka aZjowa zostala wniesiona go-
16wka, czy tez pokryta aportem wraz z wartoscia nominalna akcyj. Polska
ustawa nie pozwala tedy tworzyé osobnej rezerwy azjowej z nadwyzek emi-
syjinych. Rezerwy takie, istniejace juz w réznych spétkach moga byé nadal
zachowane po myséli zasady art. 171.
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Do kapitalu zapasowego (art. 109 ust. 3) wplywaja w koficu i to bez.
wzgledu na wysoko$é jaka juz osiagnal, doplaty uiszczane za przyznanie
uprzywilejowania dotychczasowym akcjom bez podwyzszania kap. akcyjne-
go, o ile te doplaty nie beda zuzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw
fub strat.

Przepis ten niebardzo szczedliwie wystylizowany, wzietym jest do-
stlownie z § 262 ust. 3 niem. kod. handl. f.3czy sie on iciéle z postanowie-
niami art. 39 ust. 4 i wchodzi zwyczajnie w dzialalnoéé w wypadkach sa-
nacji spélki przez odpisanie czeéci kapitalu akcyjnego i wydanie akcyj uvprzy-
wilejowanych.

Kazda spétka ma prawo wydawania oprécz akcyj zwyczajnych takze
t. zw. akcje uprzywilejowane co do iloéci gloséw, co do wysokosci 1 pier-
wszehstwa dywidendy, oraz co do pewnych praw pierwszehstwa w razie likwi-
dacji spoltki. Za te uprawnienia oplacaja czesto akcje t. zw. uprzywilejowane
pewne specjalne aZzjo ponad cene emisyjna zwyklych akeyj, ktére to azjo,
obliczone od wartoéci nominalnej, przelewa sie na zasadzie art. 109 ustep
drugi.

W art. 109 ust. irzeel ma ustawa na mysli inny wypadek. Chodzi tu
mianowicie o zamiane dotychczasowych akcyj zwyczajnych na uprzywile~
jowane za pewna doplata, ktéra uiszczaja ci akcjonarjusze, kibrzy si¢ zde-
cydowali na taka zamiane. Jest to jeden z zabiegéw sanacyjnych, apliko-
wany w spélkach, ktéiych byt jest zagroZzony przez nadzwyczajne straty lub
konieczncéé nadzwyczajnych odpiséw, albo ktére checa bez nowej emisji
uzyskaé wolne érodki pienieZne np. na jakie$ wielkie inwestycje. Czeéé akcyj
zwyczajnych zamienia sie za doplata na akcje uprzywilejowane, a uzyskeng
sume obraca sie wedle uchwaly Walnego Zgromadzenia albo wprost na od-
pisy nadzwyczajnych strat, albo przelewa si¢ ja do majatku spélki. Réwno-
waznikiem wplaconej gotéwki jest po stronie biernej bilansu odpowiednie
powiekszenie ustawowego funduszu zapasowegos .

Kapital zapasowy zasila sie tedy wedle art. 109 ust. 1 roczna dotacja
z zysku, wedle ust. 2 nadwyzkami z azja, a wedle ust. 3 doplatami za za-
miane akecyj zwyczajnych na uprzywilejowane.

Rozréznienie to musi byé uczynione, gdyz wplaty z zysku trwaja tyl-
ko tak dlugo, az fundusz nie osiagnie ustawowej dolnej granicy, podczas gdy
wolne dochody z azja oraz z zamiany akcyj zwyczajnych na uprzywilejowa-
ne musza byé przekazywane funduszowi zapasowemu, bez wzgledu na tegoz
wysoko$éé.

.5 W praktyce jest operacja ta prawie zawsze skombinowana z odpisaniem czelci
Kapitalu akcyjnego 1 powrotnem jego powigkszeniem do dawnej wysokosci. Sa to atoli za-
biegi sanacyjne natury finansowej, a nie prawnicze).
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15. Kapitely rezerwowe.

Oprécz ustawowego kapitalu zapasowego moga sie tworzyé, o ile sia-
tut je przewiduje, fundusze rezerwowe przeznaczone na pokrycie poszcze-
goélnych strat i wydatké6w mp. na szkody ogniowe, szkody gérnicze, delcre-~
dere, fundusze odnowienia, fundusze rezerwy dywidendowej i t. p. Szcze-
gétowa nomenklatura tych funduszéw nie jest usiawa wymagana. Bilansowo
wystarczy je nazwaé ustawowem mianem kapitalu rezerwowego. Te kapitaly
rezerwowe dotuje sie zawsze z bilansowego zysku albo bezposrednio albo pod
forma przeniesienia czedci zysku na rok nastepny.

Roczna dotacje oznacza Walne Zgromadzenie wedle swego uznania,
5 ile statut nie zawiera w tej mierze szczegélowych postanowien.

Od tych dobrowolnych rezerw nalezy odréznié t. zw. rezerwy nie-
wlasciwe, t. j. kwoty zachowane na wydaitki, obciazajace ubiegiy ckres admi-
nistracyjny, co polega ma interpretacji art. 104 ust. 3. Nie mozna aloli nie
wspomnieé, ze wiele spélek akcyjnych nie przestrzega tej ostroznoéci i obcig-
7a kazdy rok administracyjny wydatkami faktycznie lozonymi w ciagu jego
trwania, bez wzgledu na to, ze gospedarczo naleia do okresu poprzedniego.
Ta bardzo rozpowszechniona prakityka oczywiécie mie odpowiada ustawie.
W czasach spokojnych jest to bez wigkszego znaczenia, ale moze staé sie
groZnem przy zmiennej konjunkturze, gdy np. rozdano i zuzyto zyski dobre-~
go roku, podczas gdy czesé wydatkéw, z tym ubieglym okresem polaczo-
nych, przyjdzie do zaplaty i obciazy chudy rok biezacy.

16. Rezerwy tajne.

Ustawa nic zna oficjalue rezerw tajnych {cichych), ace {akiycenie
dopuszcza ich tworzenie.

Przed oméwieniem szczegdléw trzeba poswiecié chwile uwagi samej
ich istocie, gdyz z tego Zrédla plyna czesto zamigszania i nieporozumienia.

Wspélna nazwa rezerwy cichej lub tajnej obejmuje bowiem prakiyka
wartoéci majatkowe bardzo réinego rodzaju.

Moznaby je podzielié na trzy odmienego charakteru grupy:

a) Wartoéci majatkowe, kiérych wartosé istotna jest wyzsza od sza-
cunku bilansowego, ktérej atoli nadwartoéci w bilansie z przyczyn praw-
nych ani cyfrowo oznaczyé, ani uwidocznié nie mozna. Te ciche rezerwy zna-
chodza si¢ prawie zawsze po stronie stanu czynnego.

b) Rezerwy wlaiciwe, cyfrowo dokladnie oznaczone, ktére atoli nie
sa wykazane w bilansie jako kapitaly rezerwowe, ale umieszczone pomigdzy
wierzycielami.

¢) Kapitaly ukryte po stronie stanu czynnego w kontach fikcyjnych,
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co jest procederem oszukaficzym, ustawowo niedozwolonym i podpadaja-
cym czesto pod sankcje karne.

Rezerwy ciche typu ckreslonego powyz pod lit. a), sa wynikiem sy-
stemu sporzadzania inwentarza, pizepisanego przez nasza ustawe, oraz wy-
nikiem poprzedniego ustawodawstwa monetarnego, oraz art. 171 o posza-
nowaniu nabytych praw.

Nie kuszac sie o dokladne wyliczeme wszystkich rodzajéw cichych re-
zerw, dopuszczonych przez ustawodawstwo, podamy tutaj kilka najwazniej~
szych i najczesciej spotykanych. Gléwnym ich Zrédlem sa przepisy art.
104 — 108. Np.:

Grunta winny byé przyjete do bilansu wedle ceny nabycia. Jezeli
z biegiem czasu, co sie bardzo czesto zdarza, wartoéé ich wzrosla, to réznica
w bilansie nie moze byé uwidoczniona i stanowi cicha rezerwe.

To samo odnosi sie do maszyn i ruchomosci, odpisanych ponad ich
faktyczne zuzycie. Niejednokrotnie widzi sie w bilansach starych firm urza-
dzenia lub ruchomosci spisane do 1 Z1. mimo, Ze odnoéne objekty mater-
jalne sluza dalej na cele produkcji, czyli Ze maja wartoéé jako gléwne lub
pomocnicze narzedzia pracy.

Zapasy towaréw musi sie przyjaé do bilansu po cenie nabycia lub
wytworzenia, choéby byla nizsza od ceny rynkowej w dniu bilansowym i t. p.

W tych wszystkich wypadkach powstaja nadwartosci, ktérych w bi-
iansie nie mozna uwidocznié, a ktére stanowia typowa tajna rezerwe.

Czeste sa, zwlaszcza przy wielkich spétkach przemyslowych, tajne re-
zerwy, wynikle z przepiséw ustawowych o przewalutowaniu wartosci bilan-
sowych. Jezeli jakis objeki byl w zasadniczym bilansie na 1 stycznia 1925
przyjely na 1000 ZL. to przy wprowadzcniu nowego zlotego z 1928 spélce
wolne bylo, jak to juz poprzednio obszernie przedsiawiono, wstawié go
w bilans z wartoécia od 1000 do 1720 Zi O ile Spéika nie skorzystala z deo-
zwolonego maximum relacji, jest oczywistem, ze w waitoéci bilansowej mieéci
sie rezerwa tajna, zalezna od skali przewalutowania.

U spélek, ktére sie rzadzily poprzednio niemieckiem prawem, czerpia
rezerwy ciche czesto swéj poczatek z przepisu § 261 niem. kod. handl., kiéry
dla calego szeregu pozycyj bilansowych stawia cene nabycia, cene wytwo-
rzema lub wartoéé targowa jako gérna granice szacunku bilansowego Wy
nika z tego, ze spélce wolno bylo w szacunku bilansowym zejsc dowolnie
nizej tej kwoty. Spétki ostrozne korzystaly tez z tego upowaznienia, tworzye
sobie w ten sposéb rezerwy tajne, ktére potem na zasadzie art. 171 naszej
ustawy, przeszly w obecne bilanse.

Ciche rezerwy, wynikajace z réznicy wartosci rzeczywistych i bilan-
sowych, moga takze znachodzié sie po stronie biernej bilansu, acz to ma miej-
sce tylko wyjatkowo, np. gdy spélka jest dluzniczka solidarna wraz z osoba
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trzecia, wobec kiérej ma pewne prawa regresu. Spélka musi w takim razie
w swe pasywa wstawié¢ cala sume dluzng, acz jej z praw regresu, ktérych
w bilansie si¢ nie uwidacznia, przystuguje wobec solidarnego wspétdiuznika
prawo do Zadania odpowiednich zwrotéw. Ten spodziewany zwrot, ktéry
gospodanczo umniejsza stan bierny, jest w swej istocie cicha rezerwa.

Do rezerw cichych, spotykanych czesto w przedsiebiorstwach banko-
wych, naleza t. zw. nierozliczone interesy, zwlaszcza nierozliczone interesy
konsorcjalne. Zysk z takich transakeyj moze naturalnie byé wprowadzonym
w bilans spétki dopiero wtenczas skoro interes jest ze wspélkontrahentami
rozliczony. Az do tej chwili nie mozZna formalnie méwié ani o zysku ani
o stracie. Wynik okaze sie¢ dopiero z ostalecznego obrachunku. Otéz banki,
dla réznych wzgledéw przesuwaja czesto chwile {formalnego obrachunku na
rok nastepny. Czasem zdarzaja sie takie przesunigcia (Niemcy majg na te
manipulacje pogardliwy wyraz: Schiebungen) przez kilka nastepujacych po
sobie lat. W ten sposdb reguluje Bank wedle swych potizeb chwile, w ktérej
sie odnosny zysk lub szkoda dostanie na czynna lub bierna strome bilansu.
Jezeli chodzi o zysk, stanowi on przed ujawnieniem w bilansie rodzaj cichej
rezZeIwy.

Zupelnie inny charakter maja t. zw. ciche rezerwy, niewykazane w bi-
lansie pomiedzy rezerwami, ale zamieszczane zwykle jako t. zw. fundusze
w stanie biernym pomiedzy wierzycielami. Sa to pizedewszystkiem rezerwy
rzeczywiste, powstale z czeéci bilansowego czysiego zysku. Nie sa one tajne
ani przed wladzami publicznemi ani przed wiadzami spéiki i jej kontrolnymi
organami, gdyz istnienie ich, oraz wysoko$§é cyfrowa sa w ksiegach spétki
uwidocznione. ,,Cichosé” objawia sie jedynie w tem, ze w publikowanym bi-
lansie figuruja wprawdzie w pasywach, ale nie pod nomenklatura rezerw,
przeciw czemu niema ustawowych przeszkéd. Do tej kategorji nalezy np.
przeniesienie zysku z roku ubieglego. Tego rodzaju ciche rezerwy znachodzi
sie tylko w najpizezorniej i najostroiniej prowadzonych spélkach, ktére dla
wewnetrznej solidarnoéci wola wobec publicznoéci i wierzycieli wykazaé stan
majatkowy gorszy niz rzeczywisty, aby tylko w razie strat i szkéd nie uszczu-
plaé jawnych i w bilansie zamieszczonych rezerw i nie narazil si¢ na zarzut
niedosyé skrupulatnej autokontroli w ukladaniu bilansu.

Nie mozna z drugiej strony zaprzeczyé, ze tego rodzaju ciche rezerwy,
o ile przekraczaja pewna miare, moga staé si¢ przedmiotem naduzyé na
szkode pewnej grupy akcjonarjuszy. Wartoéé wewnetrzna akcyj spélki po-
siadajacej wielkie ciche rezerwy jakiegokolwiek rodzaju jest bowiem wyZsza
niz to wynika z bilansu. Osoby tego éwiadome, maja tedy moinoéé skupo-
wania akcyj od akcjonarjuszy niewtajemniczonych w prawdziwy stan rze-
czy po cenie nizszej od ich rzeczywistej wartosci.

Trzecia grupa tajnych rezerw sklada sie z fikcyjnych pozycyj stanu
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biernego i z nieistniejacych wierzycieli. Jest to, by nazwaé rzecz po imieniu,
poprostu oszustwo, popelnione tak wobec wladz zainteresowanych w bilansie
(np. wladze skarbowe, wladze wykonujgce nadzér nad bankami i in.), jako-
tez wobec samej spélki. ~— Ten wystepny charakter tworzenia cichych re-
zerw za pomoca kont fikeyjnych zwalnia nas od obowiazkéw blizszego weho-
dzenia w ich technike. Wyroki Sadéw niemieckich, oraz {rancuskich, a nawet
: naszych, dostarcza ciekawym tego worka Judaszowego, az nadto obfitego
materjalu.

Wspomnieé tylko nalezy, ze celem tworzema takich rezeiw jest zwy-
kle albo cheé ominiecia obowigzkéw podatkowych, gdyz sumy w ten sposdh
ukryte, umniejszaja podlegly podatkowi zysk bilansowy albo cheé stworzenia
sobie funduszu na pokrycie strat, do ktérych sie Zarzad nie chce pirzyznaé
przed Radg, lub Rada przed Walnem Zgromadzeniem. O viyciu bowiem ka-
pitaléw rezerwowych rozstrzyga wylacznie Walne Zgromadzenie (Axt. 109,
usi. ost.), podczas gdy maaipuviacje na kontach wierzycieli usuwaja sie zupel-
nie z pod wiedzy Walnego Zgromadzenia, a nawet z pod fachowej kontieli,
o ile nie jest baidzo dokladna i szczegélowa.

17. Uzycie rezerw.

Rezerwami wszelkiego rodzaju, jakakolwiek by one nosily nazwe
gdziekolwiek by byly bilansowo zamieszczone, dysponuje tylko Welce
Zgromadzenie. Ono rozstrzyga o ich uzyciu. Nie potrzeba jednak na to osch-
nej uchwaly. Wystarcza jezeli Walne Zgromadzenie po myéli art. 50 zatwier-
dzi bilans, w ktérym sie miesci uzycie rezerw.

Z uwagi na przeznaczenie rozréinia ustawa przymusowy kapital zapa-
oWy, 0:aZ rezerwy tworzone dobrowolnie.

Kapital zapasowy az do wysokoéci jednej trzeciej kapitalu akcyjnego
jest zastrzezony jedynie na pokrycie strat bilansowych t. j. wykazanych w bi-
lansie po zamknieciu rocznych rachunkéw. Na pokrycie strat zaszlych w ciagu
roku kapital ten uzytym byé nie moze.

Skoro bilans wykaze strate, nie podpadajaca pod ari. 112, to znaczy
nie przewyiszajaca sumy kapitalu zapasowego i rezerwowego, oiaz jednej
trzeciej czedci kapitalu akcyjnego, bedzie rzecza Walnega Zgromadzenia po-
wziaé odpowiednia uchwale, ktéra moze byé w zasadzie trojaka. Albo moina
strate przenie$é ma rachunek roku nastepnego, co atoli podatkowo nie jest
wskazane, gdyz takie przeniesienie dolicza sie do czystego zysku roku przy-
szlego, — albo mozna ja pokryé wedle wyboru Walnego Zgromadzenia
z kapitatu zapasowego lub z kapitaléw rezerwowych, albo, jezeli e fundusze
nie wystarcza i sam kapital akcyjny jest naruszony, mozna uzyé jednego ze
sposobéw wskazanych w art. 112 (zob. nizej ustep 17).
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Nadwyzka kapitalu zapasowego ponad trzecia czedé kapitalu akeyj-
nego, oraz {unduszami rezerwowymi, utworzonymi dobrowolnie (art. 109,
ust. 3), moze Walne Zgromadzenie dysponowaé dowolnie w ramach statuu
oraz art. 109. — Moze np. nadwyzike, o ile statut na to pozwala, przekazaé
na cele innej rezerwy, albo nawet rozdzielié ja pomiedzy akcjonarjuszy jako
t. zw. bonus lub pod forma akcji gratisowych.

Nawet uchwala poprzednia, kiéra pewna dobrowolna rezerwe prze-
Znaczono na pokrycie pewnej straty, lub wydatku, moze byé odpowiednia
wigkezoscia glosdw kazdej chwili przez Walne Zgromadzenic ad hoc zwolane
Zreasurnowana, a rezerwa zuzyta na inne cele. Np. na pokrycie sirat bieza-
cych, zaszlych w ciagu roku bilansowego, ktérych nie mozna wyréwnad
z biezacych dochcdéw, a ktére jako skompenscwanc przed bilansem rocz-
nym, dof juz nie wejda. Sposéb ten wskazany jest czasem tckiem intereséw
lub sytuacja Spétki.

Uzycie rezerw na cele pokrycia szkéd jest naogél w Polsce procede-
rem finansowo kosztownym, gdyz u nas wszystkie dotacje funduszéw zapa-
sowych 1 rezerwowych musza byé pelno opodatkowane, jako pochodzace
idealnie z czystego zysku bilansowego ubieglych lat. Wyjatek stanowi tylko
t. zw. rezerwa z przerachowania, ktéra jako niepochodzaca z zysku i bedaca
wynikiem spadku waluty, zostala swego czasu z opodatkowania zwolniona.

Szkoda zwieksza sie tedy o caly podatek poprzednio zaplacony od tej
czeéei funduszu rezerwowego, ktérej na ten cel uzyto. Ten system opodat-
kowania rezerw jest formalno-logicznym wynikiem przyjetej u nas zasady
skarhowej, iz kazdy rok operacyjny stanowi dla siebie odrebna caloéé, nie
laczaca sie ani z ubieglym ani z przyszlym stanem spélki. Jest jednak naj-
powazniejsza przeszkoda w tworzeniu dobrowolnych rezerw  nawet tam,
gdzie istnieje ku temu finansowa moizebnoéé. Przymus pokrywania szkéd
z dochodéw roku, w ktérym sie wydarzyly i niemoznoéé ich rozkladu na
dluzszy przeciag czasu jest finansowo miedorzecznym, utrudnia przezorna
gospodarke i odbiera rezerwom czeéé ich racji bytu.

Technika uZycia rezerw na pokrycie stral jest malo skomplikowana.
Strata ma swe zrédio w rachunku strat i zyskéw, jako niepokryta docho-
dami przewyzka wydatkéw. — Figuruje tam po stronie biernej. W muysl
zasad podwdjnej ksiegowoéci przechodzi strata w rachunek bilansu na strone
czynna. Przy uzyciu rezerwy na pokrycie szkody znika po stronie Ma pozy-
cja wyiazajaca szkode a po stronie Winien zmniejsza sie¢ o te sama kwote
pozycja rezerw. W ten sposéb bilans wraca do ré6wnowagi.

Zupelie inaczej przedstawia sie rzecz, gdy rezerwy maja sluzyé na
pokrycie wydatkéw. (art. 109 ust. 4). Jest to bowiem wyrazZenie nietyle nie-
wlaéciwe, co wprost niezrozumiale i sprzeczne z art. 104 ust. 1.

Stan rzeczy, ktdéry ustawa ma na my$li, jest zupelnie inny.
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Schematycznie tak sie przedstawia: w spélce akcyjnej kazdy wydatek
jest polaczony z otrzymaniem pewnej réwnowartoéci, co sie musi uwidocznié
w rachunku bilansu. Np. wydaje sie gotéwke, a otrzymuje sie maszyne.
W tym wypadku w ostatecznej konkluzji pozycja stanu czymmese ,,gotéwka”
sie zmniejsza, a pozycja tegoz stanu czynnego ,,maszyny’ sie zwicksza. Na
pozycje ,,fundusze rezerwowe", ktéra sie znajduje po stronie biernej bilansu
takie przesuniecie wartoéci w obrebie aktywéw zupelnie nie wplywa. Albo:
wydaje sie gotéwke, aby zaplacié rzeczywisty dlug. W tym wypadku znowu
w bilansie znika po stronie czynnej pewna kwota gotéwkowa, a réwnoczeénie
po sironie biernej pozycja ,,dlugi”™ zmniejsza sie o taka sama kwote. Réw-
nowaga jesi znowu zachowana.

,,Pokrywanie" wydatkéw funduszami rezerwowymi, (wyrazenie to jest
wziete z argot buchalterskiego), nie oznacza nic innego jak to, ze si¢ przez
odkladanie coroczne czeéci faktycznego zysku gromadzi, naturalnie po czym-
nej stronie bilansu, pewne fakiyczne wartoéci, zwyczajnie zapasy gotéwki.
Poniewaz za$§ wedle zasad ksiegowosci ogélna suma calego stanu czynnego
jest réwna ogélnej sumie calego stanu biernego, musza sie¢ po stronie pasy-
wéw znalezé pozycje wyréwnaweze. To sa wlaénie fundusze rezerwowe. Je-
zeli potem Spélka ma zamiar zlozyé jakied kwoty na pewne cele, uzywa do
tego zebranej gotéwki. Réwnowartosé tego wydatku uwidacznia sie albo
pod forma przesunieé w obrebie stanu czynnego, lub w réwnomiernem
zmniejszeniu pozycji ,,gotéwka” w aktywach i pozycyj ,,dlugi” w pasywach.
Tworzenie funduszéw rezerwowych jest tu tylko érodkiem, umozebniajacym
zachowanic w bilansie niewydanej i odloZzonej na péZniejsze wydatki czedci
zysku. Istnieje wiec zasadnicza rézinica pomiedzy ,,uzyciem” rezerw na po-
krycie strat a wydatkdéw.

W wypadku pierwszym rezerwa sie istotnie zuzywa i znika, w drugim
fundusz rezerwowy pozostaje niezmienionym i nienaruszonym. jezeli zas za
jakie$ éwiadczenie pieniezne t. zw. ,,wydatek” spétka nie otrzymuje réwno-
wartoéci pod forma przedmiotu majatkowego, pracy, zmniejszenia diugu
i t. p. to nie mozna ze stanowiska bilansu i rachunku strat i zyskéw, méwié
o wydatku, gdyz w tym razie ma sie do czynienia ze strata.

Prawo akcyjne, czy to przez brak jasnoéci w pojeciach, czy to przez
malo stosowna redakcje, wprowadzilo w te materje pewien niepotrzebny
zZamet,

18. Utrata kapitalu.

W normalnym biegu intereséw jest przedlozenie bilansu Wiadzom
spolki ostatnim niejako aktem czynnosci Zarzadu za ubiegly okres operacyj-
ny. Inaczej atoli ma sie rzecz jezeli bilans wykaze strate, przewyzszajaca jed=
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na trzecia cze$é kapitalu akcyjnego. Art. 112 powiada, Ze jezeli bilans spotki
wykaze strate przewyiszajaca sume kapitaléw zapasowego i rezeiwowego,
oraz jedna trzecia kapitatu akcyjnego, wowczas Zarzad obowiazany jest hez~
zwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie, celem powziecia uchwaly co do dal-
szego istnienia lub likwidacji spo6iki.

Przepis ten odpowiadajacy § 240 wst. 1 (n. k. h.) nie jest barazo
1asno zredagowany, tak, zZe dopiero dokladna analiza wyjawia jego wla-
Sciwa treéé.

Trzeba tu wziaé pod uwage nastepujace momenty:

Utrata kapitalu, o ktérej méwi art. 112 nie moze byé uwazana za
réwnoznaczng z niewyplatnoécia spélki, tak jakby sie to pozornie wydawale
i coby odpowiadato tresci § 240 ust. 2 niem. ustawy. Rzecz si¢ ma wpiost
przeciwnie. Art. 112 wychodzi z zaloZenia, ze spétka jest nadal wyplatna
. ze wierzyciele jej nie ponosza szkody mimo, Ze spélka siracila wigcej niz
jedna trzecia kapitalu akcyjnego. Bedzie to mialo zawsze miejsce, skore
aktywa spétki wystarcza na pokrycie diugéw. Jezeli zas spétka przez straty
b z innych powodéw popadla w stan niewyplacalnoéci, wéwczas bez
wzgledu na bilans i rezerwy musi, tak jak kazda inna spétka handlowa, zglo-
si¢ upadloéé po mysli cbowiazujacych ustaw, za co Zarzad odpowiada wedle
art. 167.

Strata z art. 112 musi byé wykazana w bilansie. Decydujaca jest tedy
chwila faktycznego sporzadzenia bilansu po mysli art. 102, do czego ustawa
przepisuje maksymalny termin 2 wzgl. 3 miesiecy. Zgromadzenie Walne ma
byé zwolane bezzwlocznie, a nie w terminie 4 wzgl. 5 miesiecy, przewidzia-
nym w art. 50 na doroczne bilansowe Walne Zgromadzenie. Zwolaé je moze
Zarzad nawet bez odnoszenia si¢ do Rady Nadzorczej (Kom. rewizyjnej).
edyz obowiazek z art. 112 jest bezwzgledny i cigzy wprost na Zarzadzie.

Bilans z art. 112 bedzie z reguly bilansem rocznym, gdyz spéiki akeyj~
ne, précz wyjatkdw, przewidzianych prawem bankowem, nie maja obowigzku
sporzadzania bilanséw czestszych (Zwischenbilanzen prawa niemieckiego).
O ileby atoli jakas spétka taki bilans posredni sporzadzila, musi zeh wycia-
gnaé konsekwencje z art. 112. — Z art. 100 zdaje sic nawet wynikaé, ze
jezeli Zarzad, kierujac sie dbaloécia, porzadnemu kupcowi wlasciwg, ma stusz-
ne powody do przypuszczania, ze straty przekroczyly granice w art. 112,
zakreslone, to jest jego obowiazkiem sporzadzié w ciagu roku operacyjnego
bilans, aby sie dowodnie przekonaé, czy nie zachodzi wypadek niewyplat-
poéci (art. 167). Oczekiwanie bierne normalnego terminu bilansowego nie
jest zgodne z obowiazkiem nalezytego prowadzenia ksiag.

Z art. 112 wyplywa jeszcze dalsza konsekwencja, ze spélka, ktéra
poniosla w pewnym roku straty, przekraczajace zakreélona tam dolna gra-
nice, i ktéra w tymze samym roku straty te odbila, — wypadki te nie sa tak
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szadkie, jakby sie moglo wydawaé, przy spélkach robiacych wielkie tran~
sakcje walutowe W czasach naglych zmian kursowych, — tak, Ze ostateczny
wynik w rocznym bilansie jest dodatni, nie podlega przymusowi tych norm.
Gospodarcza racja art. 112 jest bowiem sluszny poglad, ze epélka, ktérej
kapital akcyjny zostal stracony w wiecej niz jednej trzeciej czesci, nie moze
istnieé w dawnej formie 1 winna byé zreorganizowana. — Ta reorganizacja
jest zadaniem Walnego Zgromadzenia, do ktdérego sie odnost ostatme zda-
nie art. 112,

Na bilans, wykazujacy strate przenoszaca sume wszystkich rezerw
oraz jedna trzecia kapitaiu akcyjnego, moze Walne Zgromadzenie powziaé
rozmaitego rodzaju uchwaly. Moze uchwalié likwidacje spéiki, albo obnize-
nie kapital akcyjnego w trybie przewidzianym dzialem V ustawy, moze za
pomoca nowej emisji z azjem lub bez azja zapelnié wyrwe poivsiala w ka-
pitale akcyjnym albo, — choé to ewentualno$é raczej teoretyczna — droga
zamiany czeéé akcyj zwyiczajnych na uprzywilejowane za doplata azja zy-
skaé doplyw do swego stanu czynnego, albo powickszyé swdj jawny majatek
pizez podniesienie warloéci bilansowej pewnych akiywéw w drodze nowego
ich szacunku, dokonanego przez ministerjalna Komisje szacunkowa (art.
105 ust. ostatni), co w swej istocie jest ujawnieniem i zuzytkowaniem ci-
chych rezerw, albo zmniejszy¢ stan bierny przez uklad z wicrzycielami, lub
wprawié w ruch réwnoczesnie kilka z tych sposobéw i t. p. O ile te kwoty
wystarcza na pokiycie straty, bedzie bilans znowu zréwnowaZony i niema
ustawowej przeszkody, aby spélka isiniala w dawnej formie.

Czasem jest takie mozebne zaniechanie odpiséw amortyzacyjnych na
pewien czas, jezeli niezamortyzowana czeéé wartosci inwestycy] jest od jej
bilansowego szacunku, co w gruncie jest takZe ujawnieniem cichych rezerw.

Ktérego z tych zabiegdéw sanacyjnych uzyé nalezy, jest kwesija da-
nego wypadku i ogdlnej sytuacji gospodarczej. Rzecz ta nie moze byé roz-
wazana in absiracto.

Wspomnieé tylko nalezy, Ze wedle ustawy sanacja taka nie moze byé
przeprowadzona za pomoca pozyczki choéby dlugoterminowej. Zobowigza-
me pozyczkowe i waluta zen do kasy spétki wplywajaca beda w najlepszym
razie, t. j. jezeli pozyczka byla zaciagnieta bez kosztéw i bez dysazja, figu-
1owaé w réwnych kwotach, tak po stronie czynnej, jak i po stronie biernej
pilansu. Decydujacy fakt bilansowej straty w kapitale akcyjnym nie bedzie

przez to zrmyieniony.
19. Bilans i podatks.

Bilans uchwalony przez Walne Zgromadzenie ma baidzo doniosle
znaczenie pod wzgledem podatkowym.
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Wedle art. 21 ust. o pod. doch. oraz §§ 33 i nast. Rozp. Wykon.
opodatkowanie spélek akcyjnych nastepuje na podstawie bilansu za ubiegly
rok operacyjny, o ile ten bilans odpowiada przepisom art. 6, 8, 10 i 13
tejze ustawy. Fiskus nie traktuje bowiem jako wydatkéw calego szeregu po-
zaliczyé jako wydatek przed wykazaniem zysku w bilansie. Podatkowo
zycyj rozchodowych, acz je Spétka faktycznie wydata, wzgl. acz je musiala
kwoty te zwigkszaja zysk bilansowy. Do tej kategorji naleza np. pobory kie-
rownictwa spélki, jezeli przekrocza ustawowe maximum, — dotacje wszel-
kiego rodzaju rezerw, nawet ustawowego funduszu zapasowego, — podatek
dochodowy i majatkowy, oraz pewne rodzaje oplat skarbowych, — datki
na cele publiczne i dobroczynne, o ile nie stoja w organicznym zwiazku z do-
chodowoécia przedsigbiorstwa, — wszelkie wydatki na pommozenie substan-
cji spotki, lub zwiekszenie jej dochodowosci, — amortyzacje przekraczajace
norme zakreélona ust. podat. lub udowodniony stopief zuzycia, — amorty-
zacje, niedociagniete w latach ubieglych —— dawne szkody niepokryte
w ubieglych ckresach i przeniesione na nowy rachunek oraz wiele jeszcze
innych.

Bilans tak spreparowany z zyskiem powigkszonym o kwote nieprze-
puszczonych wydatkéw stanowi dopiero podstawe wymiaru pod. ale na bi-
lans spélki zupelnie nie oddzialywa. Spétka akc. ma w granicach ustawy
akc. i statutu zupelng autonomj¢ bilansowa i moze sie w tym obrebie do-
wolnie poruszaé, uchwalaé odpisy, rezerwy, dary i t. p. ale i wymiar podatku
doch. odbywa sie autonomicznie na zasadzie przepiséw ustaw skarbowych.
Kazdy rok bilansowy stanowi podatkiowa odrebna i w sobie zamknieta ca-
loéé. Dochody pewnego roku uzyte na pokrycie strat z lat ubieglych lub tez
odlozone na szkody w przyszloéci oczekiwane (np. na dubioza) wciaga sie
tedy tak, jak wydatki nieprzepuszczone do podlegtego podatkowi zysku od-
nosnego roku.

Przedstawienie sprawy wopodatkowania spélek akcyjnych przekracza-
foby objetoicia ramy tych uwag. Znajomosé tej materji i to nawet bardzo
dokladna, jest atoli obowiazkiem Zarzadu kazdej spétki. Bez niej spétka nie
moze zdaé sobie przy ukladaniu bilansu sprawy z ciezaréw skarbowych, jakie
na nig spadmna w roku nastepnym i z rezerwy jaka w tym celu winna odlo-
zyé na ten nieuchronny wydatek.

Dzial IV ustawy zawiera jeszcze w art. 111 zakaz uchwalania tantjem
z czystego zysku dla Rady Nadzorczej i Komisji rewizyjnej az po dokonaniu
ustawowych i statutowych odpiséw i wyznaczeniu dywidendy. Przepis ten



nalezy systematycznie do analizy norm dotyczacych Walnego Zgromadzenia
‘ tam tez bedzie oméwiony. Tutaj nalezaloby tylko zauwazyé, ze w art. 111
zaszla prawdopodobnie pomylka redakcyjna. Wynagrodzenie czlonkéw ra-
dy nadzorczej i kom. rewizyjnej w postaci udzialéw w zysku spétki musi byé
poprzedzone nietylko odpisami amortyzacyjnymi, ale takze i dotacja kapi-
tatu zapasowego (art. 109). Dopiero reszta stanowi czysty zysk do dyspozy-
cji Walnego Zgromadzenia na ew. dywidende, po ktérej znéw ida tantjemy.
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